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Informacion General del Emisor
Razon Social del Financiera de Desarrollo Territorial S.A. /
Emisor.....cccccevceeee e iiiaeiaeeeeeeeee.... FINDETER S.A.
NIT .. oottt 800.096.329-1
Domicilio...............cc.....cceeveeueeen...... Bogota, D.C. - Colombia
Direccién Oficina
Principal...............c..cc.ccoeeeevveneene ... Calle 103 No. 19-20 en la ciudad de Bogota, D.C.
Actividad
Principal.......ccocoiiiiii Promocién del Desarrollo regional y urbano mediante

la financiacion y asesoria en lo referente a disefio,
ejecucion y administracion de proyectos o programas
de Inversion. Asi como la realizacion de operaciones
bancarias de segundo piso, con sujecion a los
requisitos y limitaciones de la ley colombiana.

Informacion General de los Valores y de la Oferta de la Emision y Colocacion de Bonos
Sostenibles.

CLASE DE VALOR | Bono Ordinario Sostenible.
OFRECIDO:
LEY DE CIRCULACION: | Alaorden
VALOR NOMINAL: | Es de un millon de Pesos ($1.000.000)
MONTO TOTAL DE LA | Cuatrocientos Mil Millones de Pesos Mcte. ($400.000.000.000). La colocacion
EMISION | de los Bonos Sostenibles se podra efectuar en una o varias series y sub-series
gue conformen uno o varios Lotes hasta por el Monto Total de la Emision.
CANTIDAD DE BONOS | EIl Emisor podra emitir cuatrocientos mil (400.000) Bonos Sostenibles.
OFRECIDOS:
NUMERO DE SERIES: | Tres (3) series: A, By C.
PRECIO DE | Ver numeral 2.2.3. del Capitulo 2 del presente Prospecto.
SUSCRIPCION:
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PLAZO DE VENCIMIENTO:

Todas las series cuentan con plazos de redencién entre 5 y 10 afios, contados a
partir de la Fecha de Emision.

MODALIDAD DE LA

Oferta Publica que podra realizarse en uno o mas Lotes hasta por el Monto Total

OFERTA: | de la Emision.
MODALIDAD DE | Inscripcion Automatica en el Registro Nacional de Valores y Emisores.
INSCRIPCION:

VIGENCIA DE LA
AUTORIZACION DE LA
OFERTA:

Ver numeral 4.1.1 del Capitulo 4 del presente Prospecto.

VIGENCIA DE LA OFERTA

Lavigencia de la oferta de cada Lote de la Emisién sera la que el Emisor estipule
en el Aviso de Oferta Publica correspondiente.

PLAZO DE COLOCACION
DE LA EMISION:

El plazo de colocacion de los Bonos Sostenibles sera de un afio (1) contado a
partir de la Fecha de Emision.

INVERSION MINIMA:

Es de Diez Millones de Pesos ($10.000.000) Mcte. No podrén realizarse
operaciones, en el Mercado Primario y Mercado Secundario, por debajo de este
limite.

TASA MAXIMA DE

Los Bonos Sostenibles ofreceran un rendimiento segln la Serie bajo la cual sean

INTERES: | emitidos.
La Tasa Maxima de Interés para cada Sub-serie que se ofrezca serd anunciada
en el respectivo Aviso de Oferta Publica y dicha tasa maxima deberd ser igual o
inferior al rendimiento maximo aprobado en el Reglamento.
Asi mismo, se tendrén en cuenta los lineamientos establecidos en la Resolucién
Externa 9 de 1995 de la Junta Directiva del Banco de la Republica, "'Por la cual
se fijan las caracteristicas financieras de los titulos en moneda legal que emita
la Financiera de Desarrollo Territorial S.A., FINDETER" o cualquiera que la
sustituya, modifique o adicione.
INTERESES: | Ver numerales 3.3, 3.4 y 3.5 del Capitulo 3 del presente Prospecto.
DERECHOS QUE | Ver numeral 2.1.2 del Capitulo 2 del presente Prospecto.
INCORPORAN LOS
VALORES:
AMORTIZACION DE | Ver numeral 3.6 del Capitulo 3 del presente Prospecto.
CAPITAL:
CALIFICACION: | La presente Emision fue calificada como AAA por BRC Investor Services.

REPRESENTANTE LEGAL
DE LOS TENEDORES:

Fiduciaria Central S.A.

DESTINATARIOS DE LA

El Pablico Inversionista en General, incluyendo los fondos de pensiones y

OFERTA: | cesantias.
COMISIONES Y GASTOS | Los Inversionistas no tendran que pagar comisiones ni otros gastos conexos
CONEXOS PARA LOS | para la suscripcién de los Bonos Sostenibles en el Mercado Primario.
SUSCRIPTORES:
BOLSA DE VALORES: | Los Bonos Sostenibles estaran inscritos en la BVC.
MECANISMO DE | Colocacion al Mejor Esfuerzo.
COLOCACION
ADMINISTRACION DE LA | La Emision de Bonos Sostenibles sera totalmente desmaterializada y depositada
EMISION: | en DECEVAL para su administracion y custodia; en consecuencia, los

adquirientes de los Bonos Sostenibles renuncian a la posibilidad de materializar
los Bonos Sostenibles emitidos, y no habra lugar a reposicion, fraccionamiento
0 englobe de los Bonos Sostenibles.

MERCADO OBJETIVO:

Mercado Principal.

La informacion financiera contenida en este Prospecto se encuentra actualizada a treinta (30) de junio
de 2018. A partir del 30 de junio de 2018, la informacién financiera y toda la Informacién Relevante
se encuentra a disposicion de los interesados en el RNVE y/o podra ser consultada en la pagina web
de la Superintendencia Financiera de Colombia (www.superfinanciera.gov.co), y en la seccion de
Relacion con Inversionistas de FINDETER
(http://www.FINDETER.gov.co/publicaciones/relacion_con_inversionistas_new_pub). Los
inversionistas no deberan asumir que la informacion contenida en este Prospecto corresponde a una
fecha diferente a la indicada en la portada del mismo.
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FINDETER S.A. cuenta con un Codigo de Buen Gobierno aprobado por la Junta Directiva, segln
consta en el Acta niimero 330 del 28 de noviembre de 2017, el cual fue actualizado a los mas altos
estandares de buenas practicas de gobierno corporativo y cumple con los requisitos establecidos por
las normas vigentes para el efecto. El documento se encuentra a disposicion de todos los
Inversionistas y publico en general en la pagina web del Emisor (www.FINDETER.gov.co).

FINDETER S.A., en su calidad de emisor de valores, y en cumplimiento de la Parte Ill, Titulo I,
Capitulo V de la Circular Externa No. 029 de 2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia,
publica en su pagina web la encuesta sobre la adopcion del Codigo de Mejores Précticas Corporativas
de Colombia (Codigo Pais), debidamente diligenciada y remitida a la Superintendencia Financiera de
Colombia. La encuesta refleja la situacion de FINDETER S.A. frente a las recomendaciones
establecidas en el Codigo Pais en relacion con las précticas de gobierno corporativo.

FINDETER S.A. efectta de conformidad con la Circular Externa 028 de 2014 de la Superintendencia
Financiera de Colombia, el reporte anual de las practicas de Gobierno Corporativo contenidas en el
Cadigo Pais.

Se considera indispensable la lectura del Prospecto para que los potenciales inversionistas puedan
evaluar adecuadamente la conveniencia de la Inversion.

La inscripcion en el RNVE y la autorizacion de la Oferta Publica, no implica calificacion ni
responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia acerca de las
personas naturales o juridicas inscritas, ni sobre el precio, la bondad o la negociabilidad del valor o
de la respectiva Emision, ni sobre la solvencia del Emisor.

La inscripcién de los Valores en la BVC no garantiza la bondad del Valor ni la solvencia del Emisor.

El Emisor cuenta con el reconocimiento IR — Investor Relations otorgado por la BVC por cumplir
con las mejores practicas de revelacion de informacion y relacién con inversionistas. El
Reconocimiento Emisores — IR — Investor Relations otorgado por la BVC, no es una certificacién
sobre la bondad de los valores inscritos ni sobre la solvencia del emisor.

El Prospecto no constituye una oferta ni una invitacion por o a nombre del Emisor, los Asesores
Legales, o los Agentes Colocadores, a suscribir o comprar cualquiera de los valores sobre los que
trata el mismo.
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AUTORIZACIONES, INFORMACIONES ESPECIALES Y OTRAS ADVERTENCIAS
1. Autorizaciones.

La presente Emision fue autorizada por la Junta Directiva del Emisor mediante Acta No. 335 del 24
de abril de 2018.

El Reglamento fue aprobado por la Junta Directiva del Emisor mediante Acta No. 339 del 31 de julio
de 2018.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.2.2.1.2. del Decreto 2555, los valores que emitan los
establecimientos de crédito en desarrollo de sus operaciones pasivas realizadas de manera regular o
esporadica se entenderan inscritos en el RNVE y autorizada su Oferta Publica siempre que, de manera
previa a la realizacion de la misma, se envie con destino al RNVE los documentos previstos en el
articulo 5.2.1.1.3. del citado Decreto. De acuerdo con lo anterior, la Inscripcion Automatica de los
Bonos Sostenibles opero el dia 25 de octubre de 2018, fecha en la cual el Emisor cumplié con los
requisitos establecidos en los articulos 5.2.1.1.3 y 5.2.2.1.2 del Decreto 2555.

[Los Valores fueron debidamente inscritos en la BVC.]
2. Ofertas Publicas o Privadas de valores simultaneas.

El Emisor declara que a la fecha de este Prospecto no adelanta ofertas publicas o privadas de valores
en forma simultéanea con la de la presente Emision.

Asi mismo, el Emisor manifiesta que a la fecha no ha solicitado otras autorizaciones para formular
ofertas publicas o privadas de valores, cuya decision por parte de la autoridad competente aun se
encuentre en tramite.

3. Personas Autorizadas.

Las siguientes personas se encuentran autorizadas para dar informacion o declaraciones en relacién
con el contenido del presente Prospecto:

Richard Martinez Hurtado

Vicepresidente Financiero

Teléfono 6230311/88 Ext. 1123

Correo: romartinez@FINDETER.gov.co

Horario de Atencion: lunes a viernes de 8:00 AM a 5:00 PM

Carolina Farfan Borda

Directora de Tesoreria

Teléfono 6230311/88 Ext. 1129

Correo: cfarfan@FINDETER.gov.co

Horario de Atencion: lunes a viernes de 8:00 AM a 5:00 PM

Andrés Felipe Sanchez L

IR (Relacion con Inversionistas) de FINDETER

Teléfono. 6230311, Ext. 1245.

Correo: ir@FINDETER.gov.co

Horario de Atencion: lunes a viernes de 8:00 AM a 5:00 PM
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4. Interés Economico de los Asesores.

El Emisor declara que no existen entre los asesores legales y participantes del proceso Intereses
economicos directos e indirectos que dependa del éxito de la colocacion de los Bonos Sostenibles.

El Asesor Legal de la Emision es Gomez-Pinzén Abogados S.A.S

5. Personas Naturales o Juridicas que han participado en la tasacién, valoracién o evaluacion
de activos o pasivos del Emisor.

Para la presente Emision, no se ha contratado ninguna tasacion, valoracion o evaluacion de activos o
pasivos de FINDETER. EI presente Prospecto ha sido elaborado por el Emisor.

Ninguna persona, natural o juridica, ha tenido Intereses econdmicos en los procesos de tasacion,
valoracion o evaluacion de algun activo o pasivo o de alguna informacion significativa contenida en
este Prospecto.

6. Advertencias.

Se considera indispensable la lectura del Prospecto para que los potenciales Inversionistas puedan
evaluar adecuadamente la conveniencia de la Inversion.

La Emision se realizard en forma Desmaterializada, por lo tanto, los adquirientes renuncian a la
posibilidad de materializar los Bonos Sostenibles emitidos.

La Inscripcion Automaética en el RNVE y la Autorizacion de la Oferta Publica de la Emision no
implican calificacion ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia acerca de las personas naturales o juridicas inscritas ni sobre el precio, la bondad o la
negociabilidad del Valor, o de la Emision, ni sobre la solvencia del Emisor.

Este Prospecto puede contener manifestaciones sobre el futuro de FINDETER, las cuales estan
incluidas en varios apartes del mismo. Tales manifestaciones incluyen informacion referente a
estimaciones 0 expectativas actuales relacionadas con la futura condicion financiera y a sus
resultados operacionales. Se les advierte a los potenciales Inversionistas que tales manifestaciones
sobre el futuro no son una garantia del desempefio, que existe riesgo o incertidumbre en cuanto a
gue dichas proyecciones se puedan presentar en el futuro, y que los resultados reales pueden variar
sustancialmente con respecto a las proyecciones sobre el futuro, debido a factores diversos.

Este Prospecto no establece ninguna autorizacion previa para que los Inversionistas puedan
participar en la Oferta Pablica de los Valores; sin embargo, cada Inversionista debera revisar y
obtener, de acuerdo con su régimen legal aplicable, las autorizaciones corporativas,
gubernamentales y regulatorias necesarias para hacer la Inversion.

7. Notificacion.

La informacion contenida en este Prospecto ha sido preparada para asistir a posibles Inversionistas
interesados en realizar su propia evaluacion de la presente Emision. No pretende contener toda la
informacidn que un posible comprador pueda requerir; de ser necesario, los potenciales Inversionistas
podran solicitar informacion adicional a FINDETER conforme con lo establecido en este Prospecto.
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Ni FINDETER, ni los asesores de aquella, tendran la obligacion de reembolsar ni compensar a los
potenciales Inversionistas cualquier costo o gasto en que hayan incurrido al evaluar el Prospecto, 0
cualquier otro costo o gasto en que hayan incurrido de otra manera con respecto a la transaccion.

FINDETER se reserva el derecho a su entera discrecion y sin tener que dar explicacién alguna, de
revisar la programacion o procedimientos relacionados con cualquier aspecto del tramite de
inscripcion de los Bonos Sostenibles en el RNVE o de la Oferta Publica ante la Superintendencia
Financiera de Colombia. En ningln evento se podré entablar una demanda o reclamaciéon de cualquier
naturaleza contra FINDETER o contra cualquiera de sus representantes, asesores o empleados como
resultado de dicha decision.

Los Agentes Colocadores y el Asesor Legal, por no estar dentro del alcance de sus funciones, no
han auditado independientemente la informacidn suministrada por el Emisor que sirvié de base para
la elaboracidn de este Prospecto. Por lo tanto, no tendran responsabilidad alguna por cualquier
omision, afirmacion o certificacion (explicita o implicita), contenida en el mismo.

El Emisor, los Agentes Colocadores y el Asesor Legal no han autorizado a alguna persona para
entregar informacion que sea diferente o adicional a la contenida en este Prospecto, y por lo tanto, no
se hacen responsables por la informacion no contenida dentro de este Prospecto, ni por informacién
suministrada por terceras personas. Si alguien suministra informacion adicional o diferente, no debe
otorgarsele validez alguna.

La informacidén contenida en este Prospecto o proporcionada posteriormente a cualquier persona, ya
sea en forma verbal o escrita, respecto de una operacion que involucre Bonos Sostenibles emitidos
por el Emisor, no debe considerarse como una asesoria legal, tributaria, fiscal, contable, financiera,
técnica o de otra naturaleza a cualquiera de dichas personas por parte del Emisor, ni del Asesor Legal,
ni de los Agentes Colocadores.

Se entendera que la referencia a las leyes, normas y demas regulaciones citadas en este Prospecto se
extendera a aquellas que las regulen, modifiquen o sustituyan.
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1. GLOSARIO DE LA EMISION.

Aceptacion de la Oferta

Es la declaracion de voluntad irrevocable y unilateral por
medio de la cual el Inversionista formula una orden de
compra de los Bonos Sostenibles y se obliga a pagarlos
aceptando adquirirlos en los términos del Reglamento de
Emision y Colocacion y del presente Prospecto.

Administrador de la Emision

Entidad que realizara la custodia y administracion de la
emisidén. Por consiguiente, ejercera todas las actividades
operativas derivadas de la administracion y depdsito de
la emision y actuard como agente de pago de los derechos
incorporados en los Titulos. Para la presente Emision sera
DECEVAL.

Anotacion en Cuenta

Se entenderd por anotacién en cuenta el registro que se
efectlie de los derechos o saldos de los titulares sobre los
Titulos en las cuentas de dep0sito, el cual sera llevado por
un dep6sito centralizado de valores.

La anotacion en cuenta serd constitutiva del respectivo
derecho. En consecuencia, la creacion, emision o
transferencia, los gravamenes y las medidas cautelares a
que sean sometidos y cualquiera otra afectacion de los
derechos contenidos en el respectivo Titulo, se
perfeccionara mediante la anotacion en cuenta.

Asamblea General de Tenedores

Es la reunion donde los Tenedores de Bonos Sostenibles
validamente y legalmente adoptan decisiones relativas a
los Bonos Sostenibles.

Aviso de Oferta Publica

Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer una
Oferta Pablica a los destinatarios de la misma. Es el
Aviso publicado en un diario de circulacién nacional a
eleccion del Emisor, en el cual se ofrecen los Titulos a los
destinatarios de la oferta y donde se incluyen las
caracteristicas completas del Titulo. En todo caso, la
publicacidn se realizard a su vez en el Boletin diario de la
BVC.

Banco

Institucion financiera de intermediacion que esta
debidamente autorizada para recibir fondos en forma de
depdsito de las personas que poseen excedentes de
liquidez, utilizandolos posteriormente para operaciones
de préstamo a personas con necesidades de financiacion,
0 para inversiones propias. Presta también servicios de
todo tipo relacionados con cualquier actividad realizada

en el marco de actuacion de un sistema financiero.

Banco de la Republica

Banco Central y Emisor de Colombia que por mandato
constitucional tiene como funcion principal la de
controlar la Inflacién.

Bolsa de Valores

Entidad encargada de reglamentar y mantener el
funcionamiento de un mercado debidamente organizado,
con el proposito de ofrecer a los inversionistas y al
publico en general suficientes condiciones de seguridad,
honorabilidad y correccién. La Bolsa de Valoresesta
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encargada de administrar los diferentes sistemas de
negociacion a través de los cuales se celebran las
operaciones sobre titulos o valores de renta fija y renta
variable.

Bonos

Son titulos que representan una parte de un crédito
constituido a cargo de una entidad emisora. Su plazo
minimo es de un afio; en retorno de su Inversion recibird
una tasa de interés que fija el emisor de acuerdo con las
condiciones de mercado, al momento de realizar la
colocacion de los titulos. Por sus caracteristicas estos
titulos son considerados de renta fija. Ademas de los
bonos ordinarios, existen en el mercado, bonos de prenda,
bonos de garantia general y especifica, y bonos
convertibles en acciones.

Bonos Ordinarios

Son los valores de contenido crediticio inscritos en el
RNVE y en la BVC a los que se refiere el presente
Prospecto, que emita el Emisor y que cologue a través de
Ofertas Pablicas en los términos del presente Prospecto.

Bonos Sostenibles

Es un Bono Ordinario donde los recursos obtenidos son
destinados a financiar o refinanciar proyectos que
cumplan con las caracteristicas particulares incluidas y
detalladas en el Prospecto de Informacion.

BVC

Bolsa de Valores de Colombia S.A.

Calificacion

Es una opinion profesional que produce una Sociedad
Calificadora de Valores sobre la capacidad de un emisor
para pagar el capital y los Intereses de sus obligaciones
en forma oportuna. Para llegar a esa opinion, las Sociedad
Calificadora de Valores desarrollan estudios, analisis y
evaluaciones de los emisores. La Calificacion es el
resultado de la necesidad de dotar a los Inversionistas de
herramientas adicionales para la toma de decisiones.

Capital Social

Representa el conjunto de dinero, bienes y servicios
aportado por los socios y constituye la base patrimonial
de una empresa. Este capital puede reducirse o
aumentarse mediante nuevos aportes, capitalizaciones de
reserva, valorizacion o conversion de obligaciones en
acciones.

Colocacidn al Mejor Esfuerzo
(Underwriting al mejor esfuerzo)

Colocacion en la cual los Agentes Colocadores se
comprometen a realizar el mejor esfuerzo para colocar
una porcion o la totalidad de la emision de los Bonos
Sostenibles de FINDETER en el Publico Inversionista en
General sin garantizar la colocacion de los Bonos
Sostenibles.

Contrato de Deposito

Significa el Contrato de Depdsito y Administracion entre
el Emisor y DECEVAL en relacion con la Emision.

Contrato de Representacion Legal
de Tenedores de Bonos

Es el contrato de representacion legal de Tenedores de
Bonos Sostenibles suscrito entre el Emisor y el
Representante Legal de Tenedores de BonosSostenibles.

DANE

Es el Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica.
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Deposito Centralizado de Valores
S.A. -DECEVAL-

Es la entidad de carécter privado que, en caso de ser
contratada por un emisor paratal fin, se encarga de recibir
en depdsito, custodia y administracion los titulos
inscritos en el RNVE, asi como llevar el registro de las
enajenaciones y gravamenes comunicados por el
depositante respectivo, que mediante un sistema
computarizado de alta seguridad administra la emision
eliminando el riesgo de su manejo fisico en
transferencias, registros, pagos de derechos, entre otras
funciones. Para la presente Emisién sera DECEVAL.

Decreto 2555

Es el Decreto 2555 del 15 de Julio de 2010, tal como sea
modificado o adicionado.

Depositante Directo

Serd cada una de las entidades que, de acuerdo con el
reglamento de operaciones del Administrador de la
Emisién aprobado por la Superintendencia Financiera de
Colombia, pueden acceder directamente a sus serviciosy
han suscrito el Contrato de Depésito de Valores, bien sea
anombre y por cuenta propia y/o en nombre y por cuenta
de terceros.

Dfa(s) Habil(es)

Es cualquier dia, de lunes a viernes, excluyendo festivos
y los dias en que los Bancos estan obligados a cerrar en
la Republica de Colombia.

Ddélar(es) o USD

Es la moneda legal de los Estados Unidos de América.

DTF

Corresponde a la tasa ponderada de captacion de los
Bancos, compafiias de financiamiento y Corporaciones
Financieras, a través de Certificados de depodsito a
término (CDT) a noventa (90) dias y es publicado
semanalmente por el Banco de la Republica. En caso que
la autoridad competente modifique o elimine la DTF, esta
sera reemplazada por el indicador que ella misma
establezca y serd reportado por la entidad que se designe
para tal efecto.

Emision

Seré la emisién de Bonos Sostenibles sujeta a los
términos y condiciones contenidos en este Prospecto y el
Reglamento, la cual realizara el Emisor.

Emision Desmaterializada

Conjunto de valores cuya representacion se da a través de
anotaciones en cuenta, de cuya administracion se ha
encargado al Administrador de la Emision un depdsito
centralizado de valores a través de sistemas electronicos,
quien emite constancias de depdsito, documento que
legitima al depositante para ejercer los derechos politicos
0 patrimoniales, en el evento en que haya lugar a ellos.
Dicho documento se expide por el depdsito, a solicitud
del Depositante Directo de conformidad con el Registro
en cuenta. Su caracter es meramente declarativo y no
tiene vocacion circulatoria.

Emisor o FINDETER

Financiera de Desarrollo Territorial S.A.

Fecha de Emisién

Sera el Dia Habil siguiente a la fecha de publicacion del
primer Aviso de Oferta Publica del primer Lote de la
Emision. En el evento en que se ofrezca mas de un Lote
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para la Emision, todos los Bonos Sostenibles de cada
Lote tendran la misma Fecha de Emision.

Fecha de Expedicion

Se entendera como la fecha en la cual se registra y Anota
en Cuenta la suscripcion original de los Bonos
Sostenibles, en el caso de las emisiones
desmaterializadas, o la fecha en que se registran las
trasferencias de los mismos.

Fecha de Suscripcion

Se entiende como el dia en que sea colocado y pagado
integramente, por primera vez, cada Bono, la cual serad
establecida en el respectivo Aviso de Oferta Publica. Esta
fecha podré ser entre t+0 hasta t+3, donde t corresponde
al dia de la adjudicacion de los Bonos.

Fecha de Vencimiento

Se entiende como la fecha en que se haré efectiva la
redencidn de los Bonos Sostenibles, puede estar
expresada en nimero de afios contados a partir de la
Fecha de Emisidn o como una fecha especifica.

Gobierno Nacional

Se entiende el gobierno de la Republica de Colombia.

IBR

El indicador bancario de referencia corresponde a la tasa
de Interés indicativa de la liquidez del mercado monetario
colombiano, calculada y publicada por el Banco de la
Republica, y refleja el precio al que los agentes
participantes en su esquema de formacion estan
dispuestos a ofrecer o a captar recursos en el mercado
monetario. Para efectos del presente Prospecto, el IBR
sera expresado en términos mensuales.

IPC

Es la variacion neta del indice de Precios al Consumidor
total nacional certificado por el DANE para los Gltimos
doce (12) meses, expresada como una Tasa de Interés
Efectiva Anual.

Inflacion

Medida de crecimiento del nivel general de precios de la
economia, calculada mensualmente por el DANE sobre
los precios de una canasta basica de bienes y servicios de
consumo para familias de ingresos medios y bajos. Con
base en ésta se calcula un indice denominado "indice de
Precios al Consumidor” o "IPC". La Inflacion
corresponde a la variacion periddica de ese indice.

Informacion Relevante

Conforme a lo establecido en el Decreto 2555, consiste
en toda situacion relacionada con un emisor de valores o
su respectiva emision que habria sido tenida en cuenta
por un experto prudente y diligente al comprar, vender o
conservar los valores del emisor o al momento de ejercer
los derechos politicos inherentes a tales valores.

Inscripcion Automatica

Modalidad de inscripcion de valores en el RNVE, que no
requiere de pronunciamiento previo por parte de la
Superintendencia Financiera de Colombia y que opera
una vez se cumplen los requisitos de informacion
previstos en el Decreto 2555.

Interés

Es el costo que se paga a un tercero por utilizar recursos
monetarios de su propiedad. Es la remuneracion por el
uso del dinero.
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Inversion

Es la aplicacion de recursos econdmicos al objetivo de
obtener ganancias en un determinado periodo.

International Capital Market
Association

La Asociacion Internacional de Mercado de Capitales o
ICMA es una organizacién de autorregulacion vy
asociacion comercial para participantes en los mercados
de capital. Los objetivos declarados de ICMA son
promover altos estandares de préacticas de mercado,
regulacion apropiada, apoyo comercial, educacién y
comunicacion. Produce documentacion estandar para
transacciones tales como acciones y emision de deuda y
repos.

Inversionista

Sera la persona que, a través de un Agente Colocador
demande, y que, de ser el caso, se le adjudiquen los Bonos
Sostenibles. También lo sera cualquier otra persona que
en el futuro adquiera los mismos en el Mercado
Secundario.

Inversién Minima

Valor o cantidad minima de Bonos Sostenibles que el
Inversionista puede adquirir en relacion con una oferta de
Bonos Sostenibles, tanto en el Mercado Primario como
en el Mercado Secundario.

Ley de Circulacién

Mecanismo o forma a través de la cual se transfiere la
propiedad de un valor. Hay tres formas: 1) al portador:
con la sola entrega. 2) A la orden: mediante endoso y
entrega. 3) Nominativa: mediante endoso, entrega e
inscripcion ante el Emisor. Para el presente caso, la ley
de circulacién es: A LA ORDEN, lo que implica que se
transfiere la propiedad del Bono Sostenible mediante
endoso y entrega del titulo.

Lote (s)

Es una fraccion o la totalidad de la Emision de Titulos
con iguales caracteristicas faciales que son ofrecidos en
una misma fecha y mediante un mismo Aviso de Oferta
Publica.

Macrotitulo

Documento emitido por el Emisor y custodiado por
DECEVAL. Es el instrumento Gnico mediante el cual se
acredita el monto total de los Titulos de una misma
Emision. Su valor se determinard de acuerdo con las
suscripciones primarias de los Bonos Sostenibles que se
realicen e informen a DECEVAL. El valor del
Macrotitulo aumenta con cada suscripcion primaria de
Titulos y disminuye con cada vencimiento de capital,
prepago o recompra de Titulos emitidos el cual contiene
las caracteristicas financieras principales de los Bonos
Sostenibles y comprende un conjunto de derechos
anotados en cuenta.

Margen

Puntos nominales o efectivos que se adicionan a una Tasa
de Referencia.

Mercado de Capitales

Es el conjunto de mecanismos a disposicion de una
economia para cumplir la funcion basica de la asignacion
y distribucion, en el tiempo y en el espacio, de los
recursos de capital, los riesgos, el control y la
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informacidn asociados con el proceso de transferencia del
ahorro a la Inversion.

Mercado Electronico Colombiano
o MEC

Sistema centralizado de operaciones a traves del cual las
entidades afiliadas pueden negociar valores, mediante
estaciones de trabajo remotas, en la medida en que se
encuentren debidamente habilitadas y reglamentadas por
la BVC quien lo administra.

Mercado Mostrador

Se entiende por mercado OTC (Over the Counter) o
mostrador aquel que se desarrolla fuera de los sistemas
de negociacion de valores.

Mercado Principal

Es aquel conformado por personas naturales y/o juridicas
sin condicionamiento alguno en cuanto a su capacidad,
los cuales son destinatarios del ofrecimiento y de la
negociacion de valores inscritos en el RNVE.

Mercado Publico de Valores

Conforman el Mercado Publico de Valores la emision,
suscripcién, intermediacion y negociacion de los
documentos emitidos en serie 0 en masa, respecto de los
cuales se realice Oferta Publica, que otorguen a sus
titulares derechos de crédito, de participacion y de
tradicion o representativos de mercancias.

Mercado Primario

Se habla de mercado primario para referirse a la
colocacion de titulos que se emiten o salen por primera
vez al Mercado Publico de Valores. A éste recurren las
empresas y los inversionistas, para obtener recursos y
para realizar sus inversiones, respectivamente.

Mercado Secundario

Se refiere a la compra y venta de titulos ya emitidos y en
circulacion. Proporciona liquidez a los propietarios de
titulos. Se realiza entre inversionistas.

Monto Total de la Emision

Seré el que resulte de multiplicar el namero de Bonos
Sostenibles que se ofrezcan en la Emision por el Valor
Nominal de cada uno de los Bonos Sostenibles, lo cual
sera determinado en el respectivo Aviso de Oferta
Publica.

Mora Dilacidn, retraso o tardanza en cumplir una obligacion.
Retraso en el cumplimiento de una obligacion crediticia
0 de seguros.

NIIF Son las normas internacionales de informacion financiera

Oferta Publica

Es la manifestacion dirigida a personas no determinadas
0 a cien (100) o mas personas determinadas, con el fin de
suscribir, enajenar o adquirir documentos emitidos en
serie 0 en masa, que otorguen a sus titulares derechos de
crédito, de participacion y de tradicion, o representativos
de mercancias. No obstante, el Gobierno Nacional podra
calificar como ofertas publicas aquellas que se dirijan a
personas no determinadas o a sectores o grupos de
personas relevantes, o que se realicen por algin medio de
comunicacion masiva para suscribir, enajenar o adquirir
valores.

Patrimonio

Es el valor liquido del total de los bienes de una persona
0 una empresa. Contablemente es la diferencia entre los

Pagina 16 de 122




Prospecto de informacion—FINDETER

activos de una persona, sea natural o juridica, y los
pasivos contraidos con terceros.

Periodicidad de Pago de Intereses

Serd la frecuencia con la cual se pagaran los Intereses a
los Tenedores de Bonos Sostenibles. La Periodicidad de
Pago de los Intereses de los Bonos Sostenibles
correspondientes a la Serie A 'y Serie C sera Trimestre
Vencido, mientras que la de los Bonos Sostenibles
correspondientes a la Serie B serd Mes Vencido. Estos
periodos se contaran a partir de la Fecha de Emisién.

Pesoso COP 0 $

Para efectos del presente Prospecto se entiende por Peso
la moneda legal de la Republica de Colombia.

Plazo de Colocacion

Plazo estipulado por una sociedad emisora durante el cual
puede realizar la oferta y colocacion de los titulos que
comprende la emision. El plazo para ofrecer y colocar los
Bonos Sostenibles de la presente Emisién sera de un (1)
afio contado a partir de la Fecha de Emision.

Plazo de Redencidén o Vencimiento

Plazo establecido por el Emisor para el pago o cuando sea
pagada la ultima cuota de Intereses y de capital de los
Bonos Sostenibles.

Precio de Suscripcién

El precio de suscripcion de los Bonos Sostenibles seré su
Valor Nominal. Cuando la suscripcion se realice en una
fecha posterior a la Fecha de Emision, el precio de
suscripcion del Bono Sostenibles estara constituido por
su Valor Nominal més los Intereses causados entre el
menor de los siguientes periodos: (i) el periodo
transcurrido entre la Fecha de Emision y la Fecha de
Suscripcion o (ii) el periodo transcurrido entre la fecha
del dltimo pago de Intereses y la Fecha de Suscripcion.
El valor de la Inversion debera ser pagado a mas tardar a
las 6:00 p.m. del Dia Habil siguiente de la fecha de
colocacion, es decir, el Dia Habil siguiente a la
adjudicacién de los Bonos Sostenibles. En el evento en
que el Emisor desee realizar ofrecimientos mediante
Lotes posteriores a la Fecha de Emision, la colocacion se
realizara via precio; el cual podréa estar dado a la par, con
prima o descuento toda vez que cada una de las sub-series
de Bonos Sostenibles sélo tendra una misma rentabilidad
(Tasa Cupon).

Principios de Bonos Sociales
(SBP):

Son una guia de procedimiento voluntaria que
recomienda la transparencia y la divulgacion de
informacién, y promueven la integridad en el desarrollo
del mercado de Bonos Sociales, clarificando el enfoque
aplicable en la emision de un Bono Social. Son definidos
por la International Capital Market Association y
publicados en el siguiente
link: https://www.icmagroup.org/assets/documents/Reg
ulatory/.../Spanish-SBP_2017-06.pdf

Los SBP recomiendan que tanto el procedimiento como
la publicacion sean claros por parte de los emisores, de
tal manera que los inversores, Bancos, bancos de
inversion, entidades, intermediarias, aseguradores,
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agentes de colocacion, etc los puedan utilizar para
entender las caracteristicas de cualquier Bono Social
emitido. Los SBP enfatizaran la necesaria transparencia,
exactitud e integridad de la informacion que seran
publicadas y presentadas por los emisores a todas las
partes interesadas.

Principios de los Bonos Verdes
(GBP):

Son una guia de procedimiento voluntario que
recomienda la transparencia y la divulgacion de
informacion, y promueve la integridad en el desarrollo
del mercado de bonos verdes, clarificando el enfoque
aplicable en la emision de un Bono Verde. Son definidos
por la International Capital Market Association y
publicados en el siguiente link:
https.//www.icmagroup.org/assets/documents/.../Green..
/Spanish-GBP_2017-06.pdf

Los GBP recomiendan gue tanto el procedimiento como
la publicacion sean claros por parte de los emisores, de
tal manera que los inversores, Bancos, bancos de
inversion, entidades intermediarias, aseguradores,
agentes de colocacion, etc los puedan utilizar para
entender las caracteristicas de cualquier Bono Verde
emitido. Los GBP enfatizaran la necesaria transparencia,
exactitud e integridad de la informacion que seran
publicadas y presentadas por los emisores a todas las
partes interesadas.

Prospecto de Informacién o
Prospecto

Es el presente documento en el cual se establecen las
caracteristicas de los Bonos Sostenibles, las condiciones
de la Emisién y la informacién relevante del Emisor.

Publico Inversionista en General

Se entienden todas las personas juridicas y patrimonios
auténomos, incluyendo los Fondos de Pensiones y
Cesantias, las personas naturales, menores de edad que
posean tarjeta de identidad, mayores de edad que posean
cédula de ciudadania, documento de identificacién
personal — NIP, NUIP o NIT, asi como los extranjeros
residentes en Colombia que tengan cédula de extranjeria
y cualquier otro inversionista que esté en capacidad de
adquirir los Bonos Sostenibles.

Reglamento de Emision y
Colocacion o Reglamento

Es el documento aprobado por la Junta Directiva del
Emisor en el cual se dan los lineamientos principales para
la emisidon y colocacion de los Bonos Sostenibles en el
Mercado de Capitales, y que a su vez estan contenidos y
desarrollados en este Prospecto.

Registro Nacional de Valores y
Emisores 0o RNVE

Sistema registral cuyo objeto segln el Decreto 2555 es
inscribir las clases y tipos de valores, asi como los
emisores de los mismos y las emisiones que estos
efecten, y certificar lo relacionado con la inscripcién de
dichos emisores y clases y tipos de valores. El
fundamento de este registro es mantener un adecuado
sistema de informacion sobre los activos financieros que
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circulan y los emisores como protagonistas del Mercado
Publico de Valores. El funcionamiento de este registro
estd asignado a la Superintendencia Financiera de
Colombia, quien es la responsable de velar por la
organizacion, calidad, suficiencia y actualizacion de la
informacion que lo conforma.

Representante Legal de Tenedores
de Bonos Sostenibles

Persona juridica encargada de realizar todos los actos de
administracion y conservacién que sean necesarios para
el ejercicio de los derechos y la defensa de los Intereses
comunes de los tenedores de los Bonos Sostenibles de
FINDETER, en los términos establecidos en el Decreto
2555.

Para la presente emision, el Representante Legal de
Tenedores de Bonos Sostenibles serd Fiduciaria Central
S.A., con domicilio principal en la ciudad de Bogota, en
la Av. El Dorado #69A-51, Torre B Piso 3, o aquella
entidad que la reemplace en caso de presentarse alguno
de los eventos de remocidn o renuncia.

Revisor Externo

Firma de consultoria o auditoria calificada que desarrolle
la revision de los Bonos Sostenibles, que emita la
certificacion a la que se refiere el numeral 2.9 Capitulo 2
del presente Prospecto.

Sector Financiero

Es el conjunto entidades financieras en Colombia.
Cuando se mencionen cifras del Sector Financiero, las
mismas se refieren a la suma de los resultados de dichas
entidades financieras.

Sobre-adjudicacion

En el evento en que el monto total demandado de Bonos
Sostenibles fuere superior al Monto Ofrecido en el Aviso
de Oferta Publica, el Emisor por decision auténoma,
podra atender la demanda insatisfecha hasta por un monto
equivalente al que se haya determinado en el Aviso de
Oferta Pdblica en la clausula de sobre-adjudicacion,
siempre y cuando el agregado no exceda el Monto Total
de la Emisién autorizado por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Sociedad Calificadora de Valores

Es una entidad especializada en el estudio del riesgo que
emite una opinién sobre la calidad crediticia de un
programa o emision de titulos valores y/o de su emisor.

Subasta Holandesa

Mecanismo de adjudicacion de valores mediante el cual
los inversionistas presentan demandas por un monto y
una tasa especifica la cual no puede exceder la tasa
maxima establecida por el Emisor. La adjudicacion a
través de este mecanismo obedecerd los criterios
previamente establecidos por el Emisor en el Aviso de
Oferta Pablica y en el instructivo operativo que emita la
BVC para cada subasta.

Superintendencia Financiera de
Colombia

Organismo técnico adscrito al Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico que ejerce las funciones establecidas en
el Decreto 4327 de 2005 y deméas normas que la
modifiquen o adicionen, el Decreto 663 de 1993 y demés
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normas que lo modifiquen o adicionen, la Ley 964 de
2005 y demas normas que la modifiquen o adicionen, las
demas que sefialan las normas vigentes y las que le
delegue el Presidente de la Republica. A través del citado
Decreto 4327 se fusiond la Superintendencia Bancaria de
Colombia con la Superintendencia de Valores, formando
la Superintendencia Financiera de Colombia y se
modifica su estructura.

Tasa de Corte

Es aquella tasa a la cual se adjudicaran los Bonos
Sostenibles en la Subasta Holandesa, bien sea para
determinar la Tasa Cupdn gue devengaran los Bonos
Sostenibles, para determinar el precio a pagar por los
mismos o la tasa de rentabilidad, cuando la Tasa Cupdn
ya ha sido previamente establecida. Dicha tasa no podra
sobrepasar la Tasa Maxima de Rentabilidad establecida
por el Emisor.

Tasa Cup6n

Serd la tasa de Interés del Bono Sostenible que
corresponde al porcentaje que reconocera el Emisor al
Inversionista (tasa facial), para la emision ofrecida. Para
efectos del presente Prospecto la Tasa Cup6n seré la Tasa
de Corte cuando la colocacion se realice a través del
mecanismo de Subasta Holandesa. Una vez se haya
establecido para cada serie o sub-serie la Tasa Cupdn,
ésta sera la misma para la colocacién de Lotes posteriores
de la misma serie o sub-serie. Dicha tasa determina los
Intereses que devengardn los Bonos Sostenibles,
pagaderos de acuerdo con la Periodicidad de Pago de
Intereses definida por el Emisor al momento de realizar
la oferta. La tasa facial podra estar referenciada al IBR o
al IPC, anexada 0 no en unos puntos.

Tasa de Interés Efectiva

Expresion anual del Interés nominal dependiendo de la
Periodicidad con que éste Gltimo se pague. Implica
reinversion o capitalizacion de Intereses.

Tasa de Interés Nominal

Tasa de Interés o rendimiento que el Emisor paga al
Inversionista por un titulo periédicamente (mensual,
trimestral, semestral o anual), sin tener en cuenta la
reinversion de Intereses.

Tasa Méaxima de Rentabilidad

Corresponde a la tasa maxima fijada en el Reglamento de
Emisién y Colocacion del Emisor para cada sub- serie.
En ningn momento las tasas ofrecidas por el Emisor
podran superar dichos valores.

Tenedores de Bonos Sostenibles

Seran los Inversionistas que adquieran los Bonos
Sostenibles.

Valor Nominal

Representacion monetaria del Bono  Sostenibles
correspondiente.

Valores

Seran los Bonos Sostenibles emitidos por el Emisor.

Vigencia de la Oferta

La vigencia de cada oferta se establecera en el Aviso de
Oferta Publica correspondiente. Dicha vigencia en
ningln caso se extenderd mas alla del Plazo de
Colocacion.
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Cuando en el presente Prospecto se utilice una definicién o palabra, comenzando con letra mayuUscula,
se entendera que su significado es el que expresamente aqui quiere darse, salvo que del contenido de
la frase se entienda claramente que su significado debe ser diferente. Cualquier definicion en singular
tiene el mismo significado en plural y viceversa.
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2. CARACTERISTICAS DE LOS BONOS SOSTENIBLES.

El presente Prospecto incluye las caracteristicas generales y las condiciones financieras de la Emision
de Bonos Sostenibles (en adelante, Bonos Sostenibles) de FINDETER en el Mercado Publico de
Valores de la Republica de Colombia, por valor de cuatrocientos mil millones de Pesos
($400.000.000.000).

Los Bonos Sostenibles objeto del presente Prospecto serdn ofrecidos mediante Oferta Pdblica, de
acuerdo con lo aprobado por la Junta Directiva del Emisor en sesion de fecha 24 de abril de 2018,
segun consta en Acta No. 335; y el Reglamento de Emision de Colocacion aprobado el 31 de julio de
2018, seglin consta en Acta No. 339.

2.1, Clase de Valor Ofrecido, Derechos que incorporan y Ley de Circulacion.
2.1.1. Clase de Valor Ofrecido.

Los Valores objeto del presente Prospecto son Bonos Ordinarios, de contenido crediticio, a la orden
y libremente negociables en el Mercado Publico de Valores, y seran transferibles mediante Anotacion
en Cuenta o subcuenta de deposito.

Los bonos ordinarios seran emitidos bajo la modalidad estandarizada.
2.1.2. Derechos que Incorporan.

Los Tenedores de Bonos Sostenibles tendran derecho a recibir los Intereses y el capital invertido en
las condiciones establecidas en el Aviso de Oferta Publica, el Reglamento y el presente Prospecto.

Los Bonos Sostenibles seran emitidos en forma desmaterializada y la Emision estara evidenciada en
un Macrotitulo custodiado por DECEVAL. No se expediran titulos fisicos individuales.

2.1.3. Ley de Circulacién, Negociacién Secundaria y Metodologia de Valoracién.

Los Bonos Sostenibles seran emitidos a la orden y su negociacion se sujetara a lo sefialado en la ley
y en los reglamentos de la BVC. La transferencia de titularidad se hara mediante Anotaciones en
Cuentas o subcuentas de dep6sito manejadas por DECEVAL conforme a la Ley 964 de 2005, el
Decreto 2555, el Reglamento de Operaciones de DECEVAL y deméas normas que las regulen,
modifiquen o sustituyan.

Los Bonos Sostenibles pueden ser negociados en el Mercado Secundario a través de la BVC, en el
Mercado Mostrador y podran ser negociados directamente por su legitimo tenedor.

La valoracion de los Bonos Sostenibles seré realizada por el Tenedor de los Bonos Sostenibles segun
el régimen aplicable por la entidad que ejerza vigilancia y/o control.

La clasificacion, valoracién y contabilizacion de los Bonos Sostenibles, para los Tenedores de Bonos
Sostenibles que sean entidades sometidas a la inspeccion y vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia se realizara de acuerdo con lo definido en el Capitulo 1 de la Circular Basica
Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de
Colombia).
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Las enajenaciones y transferencias de los derechos individuales se hardn mediante registros y sistemas
electronicos de datos, siguiendo el procedimiento establecido en el reglamento de operaciones de
DECEVAL, el cual se entiende aceptado por el Inversionista al momento de realizar la suscripcion
de los Bonos Sostenibles, el cual podra ser consultado en la pagina web de DECEVAL en el vinculo
que para el efecto tengan habilitado en www.deceval.com.co.

Las instrucciones para la transferencia de los Bonos Sostenibles ante DECEVAL deberan ser
efectuadas por intermedio del Depositante Directo escogido por cada Tenedor de Bonos Sostenibles,
de conformidad con lo previsto en el reglamento de operaciones de dicha entidad. Los Bonos
Sostenibles podran ser negociados en el Mercado Secundario una vez hayan sido suscritos y
totalmente pagados por parte del Inversionista.

DECEVAL, actuando en calidad de Administrador de la Emision, al momento en que vaya a efectuar
los registros o la Anotacién en Cuenta de depdsito de los suscriptores de los Bonos Sostenibles,
acreditara en la cuenta correspondiente los Bonos Sostenibles suscritos por el titular.

Los potenciales Inversionistas, incluyendo las entidades vigiladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia, que adquieran Bonos Sostenibles deberan realizar la valoracion de
acuerdo con las normas aplicables. Se les advierte a los potenciales Inversionistas que la
valoracion no implica responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia en caso de adoptarse ni sobre el precio, bondad o negociabilidad del Valor.

2.2. Cantidad de Bonos Sostenibles, Valor Nominal, Precio de Suscripcion, Inversion
Minima, Monto Total de la Oferta y Denominacion.

2.2.1. Cantidad de Bonos Sostenibles.

La Emisidn constara de cuatrocientos mil (400.000) Bonos Sostenibles.

2.2.2. Valor Nominal.

Los Bonos Sostenibles tendran un Valor Nominal cada uno de un millén de Pesos ($1.000.000).

2.2.3. Precio de Suscripcion.

El Precio de Suscripcion de los Bonos Sostenibles sera su Valor Nominal.

Cuando la suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emision, el Precio de
Suscripcion de los Bonos Sostenibles estara constituido por su Valor Nominal adicionado en los
Intereses causados y calculados sobre el Valor Nominal de los Bonos Sostenibles a la tasa de la sub-
serie a suscribir, calculados sobre el menor de los siguientes dos periodos: (i) La Fecha de Emision y
la Fecha de Suscripcion o (ii) La fecha del altimo pago de Intereses y la Fecha de Suscripcion,
utilizando para ello la siguiente formula:

Bonos Sostenibles Ofrecidos a la par:

Precio de Suscripcion = Valor Nominal * (1 + Interés causado)

Bonos Sostenibles Ofrecidos con Descuento:

Precio de Suscripcion = {[Valor Nominal x (1 — Descuento)] * (1 + Interés causado)}
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Bonos Sostenibles Ofrecidos con Prima:

Precio de Suscripcion = {[Valor Nominal x (1 + Prima)] * (1 + Interés causado)}

Los Intereses causados se calcularan con la siguiente férmula:

Interés causado = [(1 + tasa) ~ (n/Base)] — 1

Donde:

Tasa: es la tasa efectiva anual de los Bonos Sostenibles.

n: dias transcurridos desde la Fecha de Emision y hasta la Fecha de Suscripcion cuando se suscribe
antes del primer pago de Intereses, o dias transcurridos desde la fecha del ultimo pago de Intereses
hasta la Fecha de Suscripcion en los demas casos.

El Precio de Suscripcion de los Bonos Sostenibles se sefialara en el correspondiente Aviso de Oferta
Publica. El valor de cada Bono Sostenible deberd ser pagado integramente al momento de la
suscripcién. ElI cumplimiento del pago del Precio de Suscripcién de los Bonos Sostenibles
adjudicados ocurrira en la Fecha de Suscripcion, mediante el sistema DVP (entrega contra pago).

En el evento en que, con posterioridad a la Fecha de Emision, el Emisor ofrezca nuevos Lotes de
Bonos Sostenibles sobre sub-series ya ofrecidas, la oferta se hara por el Precio de Suscripcion de los

respectivos Bonos Sostenibles o por la tasa de descuento que se utilice para calcular el mismo,
respetando la Tasa Cupdn previamente definida.

2.2.4. Inversiéon Minima.

La Inversion Minima para Mercado Primario y Secundario sera el equivalente a diez (10) Bonos
Sostenibles, es decir, diez millones de Pesos ($10.000.000). En consecuencia, no podran realizarse
operaciones posteriores de traspaso por debajo del mismo limite. Las operaciones deberan efectuarse
en unidades enteras de Bonos Sostenibles.

2.2.5. Monto Total de la Oferta.

El monto de la Emisién es de cuatrocientos mil millones de Pesos ($400.000.000.000).

2.2.6. Denominacion.

Los Bonos Sostenibles estaran denominados en Pesos.
2.3. Destinatarios de la Oferta.

Los Bonos Sostenibles tendran como destinatarios al Publico Inversionista en General, incluidas las
sociedades administradoras de fondos de pensiones y cesantias, y los fondos administrados por éstas.

2.4. Reglas relativas a la Reposicion, Fraccionamiento y Englobe de los Titulos.
La Emision de Bonos sera una Emision Desmaterializada y depositada en DECEVAL para su

administracion y custodia; en consecuencia, no hay lugar a reposicion, fraccionamiento o englobe de
los Bonos Sostenibles. Los Bonos Sostenibles no podran ser materializados y en consecuencia los

Pagina 24 de 122



Prospecto de informacion—FINDETER

Inversionistas al aceptar la oferta renuncian expresamente a la facultad de pedir la materializacion de
los Bonos Sostenibles. En consecuencia, todo Inversionista de la Emisidn debera celebrar un contrato
de mandato con una entidad autorizada para participar como Depositante Directo en DECEVAL o
ser Depositante Directo. El depdsito y administracion de los Bonos Sostenibles a través de
DECEVAL se regira por lo establecido en la Ley 964 de 2005, la Ley 27 de 1990, el Decreto 2555,
y las demas normas que modifiquen o regulen el tema, asi como por el reglamento de operaciones de
DECEVAL.

Las enajenaciones y transferencias de los derechos individuales se hardn mediante Anotacién en
Cuenta, siguiendo el procedimiento establecido por el reglamento operativo de DECEVAL.

Toda vez que los Bonos Sostenibles circularadn de forma Desmaterializada, en vez de titulos fisicos,
DECEVAL entregara una constancia de deposito de los Valores a nombre del suscriptor.

2.5. Fecha de Suscripcion, Expedicion, Emision y Vencimiento.

Fecha de Emision:

Se entendera por Fecha de Emision el Dia Habil siguiente a la fecha de publicacion del primer Aviso
de Oferta Publica del primer Lote de la Emisidn, en el que sean ofrecidos los Bonos Sostenibles. En
el evento en que se publique el primer Aviso de Oferta Publica y la subasta de los mismos se declare
desierta, se entendera que no ha ocurrido la Fecha de Emisién de los Bonos Sostenibles. Posterior a
este evento, se tomara como Fecha de Emision el primer Dia Habil siguiente a la publicacién del
primer Aviso de Oferta Publica conforme al cual efectivamente sean adjudicados los Bonos
Sostenibles.

Fecha de Suscripcion:

Es la fecha en la cual sea pagado integramente, por primera vez, cada Bono, la cual sera establecida
en el respectivo Aviso de Oferta Publica. Esta fecha podra ser entre t+0 hasta t+3, donde t corresponde
al dia de la adjudicacion de los Bonos.

Fecha de Expedicion:

La fecha en la cual se registra y anota en cuenta la suscripcion original de los Bonos Sostenibles, en
el caso de las emisiones desmaterializadas, o la fecha en que se registran las trasferencias electronicas
de los mismos teniendo en cuenta que la totalidad de la Emision es una Emisién Desmaterializada.

Fecha de Vencimiento:
Se entiende como el dia en que se hara efectiva la redencién de los Bonos Sostenibles, puede estar
expresada en nimero de afios contados a partir de la Fecha de Emision o como una fecha especifica.

2.6. Comisiones y Gastos Conexos.

Por las caracteristicas de este proceso, el suscriptor no debe pagar ninguna comisién o gasto con
ocasion de la Aceptacion de la Oferta primaria, salvo los normales que implique la transferencia de
los Bonos Sostenibles que debe cancelar como Precio de Suscripcion. Los Tenedores de Bonos
Sostenibles deberan asumir el costo del Gravamen a los Movimientos Financieros — GMF- (4X1.000),
que se pueda generar dentro del proceso de suscripcion de los Bonos Sostenibles. Los rendimientos
financieros de estos Bonos Sostenibles se someterdn a la retencién en la fuente al momento del
respectivo pago, de acuerdo con las normas tributarias vigentes.

En aquellos casos en los cuales el Tenedor de Bonos Sostenibles desee negociar en el Mercado
Secundario los Bonos Sostenibles a través de una sociedad comisionista de bolsa, esta podré cobrar
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una comision, la cual serd negociada y convenida entre la sociedad comisionista y el Tenedor de
Bonos Sostenibles.

2.7. Bolsa de Valores donde se inscriben los Bonos Sostenibles.
Los Bonos Sostenibles se encuentran inscritos en la BVC.
2.8. Garantias y Prelacion.

Los Bonos Sostenibles no se encuentran respaldados con ninguna garantia real y, por lo tanto,
constituyen obligaciones quirografarias del Emisor, que no contaran con ningun privilegio o prelacion
legal.

2.9.  Objetivos Econémicos.

Los recursos provenientes de la colocacion de los Bonos Sostenibles seran destinados en un ciento
por ciento (100%) a la financiacidn o refinanciacion de proyectos que cumplan con uno o0 mas de los
criterios de elegibilidad establecidos, para los proyectos verdes, en los Principios de Bonos Verdes
(Green Bond Principles) y para los proyectos sociales, con los Principios de Bonos Sociales (Social
Bond Principles) definidos por el International Capital Market Association.

Un revisor externo, validé y emitié un concepto, manifestando que los Bonos Sostenibles cuentan
con las credenciales de sostenibilidad y la gestién responsable de la emisidn, el cual se elabora de
acuerdo con su metodologia exclusiva de evaluacion ambiental, social y de gobernanza (ASG), y de
acuerdo con los procedimientos voluntarios de los Principios de los Bonos Verdes y Sociales emitidos
por la International Capital Market Association (ICMA).

Por lo anterior, el revisor externo considera que los Bonos Sostenibles estan alineados con los
Principios de los Bonos Verdes y Sociales y sus cuatro directrices asi:

(i) Uso de los recursos: Los ingresos netos del fondo se utilizardn para financiar y refinanciar
proyectos elegibles verdes, sociales 0 que tengan una combinacion de éstos. En el caso de
refinanciacién, el porcentaje podra ser igual al 100%. Los recursos proporcionaran beneficios en
términos de sostenibilidad en diferentes categorias; frente a proyectos elegibles verdes, se encuentran
principalmente y sin limitarse a las areas de: activos naturales, agua, construccién verde, control de
residuos y reciclaje, energia renovable, eficiencia energética y transporte masivo. En lo que respecta
a proyectos elegibles sociales, principalmente, pero no se limitan a las areas de: agua, educacion,
deporte, cultura, salud, y viviendas sociales e infraestructura. Los proyectos a financiar o refinanciar
podran ser originados 24 meses antes de la emisidn del bono, o en cualquier momento posterior a la
emision.

(ii) Proceso para seleccion y evaluacion de proyectos: La gobernanza y el proceso de evaluacion y
seleccion de proyectos elegibles se basa en criterios de elegibilidad y exclusion definidos y
formalizados adecuadamente para cada categoria de proyecto elegible. Asi mismo, de conformidad
con los mas altos estandares en este tipo de emisiones, el Emisor cuenta con un evaluador externo
que revisd y confirmo la alineacion del proceso de seleccion y evaluacion con los Principios de los
Bonos Verdes y los Principios de Bonos Sociales.

(iif) Administracion de los recursos: Los recursos de los Bonos Sostenibles seran destinados a la
financiacion o refinanciacion de créditos existentes o nuevos que sean considerados como proyectos
elegibles. Los recursos pendientes de desembolso seran invertidos en instrumentos liquidos dentro
del portafolio de FINDETER atendiendo los principios de transparencia, honestidad y prudencia que
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hacen parte de la politica interna del Emisor. Los recursos podran temporalmente ser usados para
propésitos diferentes solamente en situaciones de crisis de liquidez. El destino de los recursos sera
revisado por auditoria externa.

(iv) Reporte: FINDETER divulgard anualmente, a los Tenedores de Bonos Sostenibles y al mercado
en general, de modo agregado, y no a nivel de proyecto, para atender a las normas de reserva bancaria,
el uso de los recursos provenientes de la Emisidn, indicando el nimero de beneficiarios, el valor
promedio de los préstamos, el desembolso por categoria de sostenibilidad y la distribucion regional
del uso de los recursos a través de su Informe de Gestidn el cual serd publicado en la pagina web del
Emisor (www.FINDETER.gov.co), asi como en la seccidn “Informacion Relevante” de la pagina web
de la Superintendencia Financiera de Colombia: (www.superfinanciera.gov.co).

Un Revisor Externo expedird una certificacion acreditando que los recursos seran utilizados de
acuerdo con lo establecido en el presente capitulo. Dicha certificacion serd publicada en la pagina
web del Emisor (www.FINDETER.gov.co), en la seccion de Relacién con Inversionistas.

El concepto del revisor externo esta a disposicion de los interesados en la pagina WEB del Emisor
www.FINDETER.gov.co, en la seccidn de relacion con inversionistas. De igual manera, el concepto
podré ser consultado a través de la pagina web de la Superintendencia Financiera de Colombia:
(www.superfinanciera.gov.co) en el icono "Informacion Relevante".

Los recursos obtenidos con ocasion de la colocacion de la Emision no se destinaran, ni total, ni
parcialmente, para pagar pasivos del Emisor con compafiias vinculadas o accionistas.
2.10. Publicidad e informacion para el Inversionista.

Cualquier informacion referente a la Emision que el Emisor considere que deben conocer los
Tenedores de los Bonos Sostenibles, se dara a conocer a través de:

e La publicacion del primer Aviso de Oferta Publica el cual se realizara en un diario de amplia
circulacion nacional. En el Aviso de Oferta Publica, se definiran las condiciones bajo las
cuales seran ofrecidos los Bonos Sostenibles, expresando la tasa y el monto aplicable a cada
una de las series.

o Los sistemas de informacién al publico de la BVC y a través de su boletin.

e De manera directa en las oficinas de FINDETER de todo el pais.

e Através de la pagina web de FINDETER: www.FINDETER.gov.co.

e En la publicacion de la Informacion Relevante, en la pagina de la Superintendencia
Financiera de Colombia: www.superfinanciera.gov.co.

La informacion relevante sobre la Emision se pondra a disposicion de los interesados e Inversionistas
en FINDETER, en su pagina web: (www.FINDETER.gov.co) y en el RNVE que administra la
Superintendencia Financiera de Colombia. El Prospecto se pondra a disposicion de los interesados e
Inversionistas en la pagina web de la BVC (www.bvc.com.co).

De acuerdo con el articulo 5.2.4.1.5 del Decreto 2555, FINDETER en su calidad de emisor de valores
debera divulgar, en forma veraz, clara, suficiente y oportuna al mercado, a través de la
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Superintendencia Financiera de Colombia, toda situacion relacionada con ella o la Emisidn que habria
sido tenida en cuenta por un experto prudente y diligente al comprar, vender o conservar los Bonos
Sostenibles del Emisor o al momento de ejercer los derechos politicos inherentes a tales Bonos
Sostenibles. Dicha informacion podra ser consultada a través de la pagina web de la Superintendencia
Financiera de Colombia: (www.superfinanciera.gov.co) en el icono "Informacion Relevante”.

FINDETER divulgara anualmente, a los Tenedores de Bonos Sostenibles y al mercado en general, de
modo agregado, y no a nivel de proyecto, para atender a las normas de reserva bancaria, el uso de los
recursos provenientes de la Emision, indicando el numero de beneficiarios, el valor promedio de los
préstamos, el desembolso por categoria de sostenibilidad y la distribucién regional del uso de los
recursos a través de su Informe de Gestion el cual serd publicado en la pagina web del Emisor
(www.FINDETER.gov.c0), asi como en la seccion “Informacion Relevante” de la pagina web de la
Superintendencia Financiera de Colombia: (www.superfinanciera.gov.co).

Un Revisor Externo expedird una certificacién acreditando que los recursos seran utilizados de
acuerdo con el numeral 2.9 del Capitulo 2 del presente Prospecto. Dicha certificacion serd publicada
en la pagina web del Emisor (www.FINDETER.gov.co), en la seccion de Relacion con Inversionistas

2.11. Régimen Juridico.

La Emision se realizara de acuerdo con las normas sobre emision y colocacion de Bonos Ordinarios,
la Oferta Publica de valores y las demas normas que resulten aplicables a la emisidn y colocacion de
Bonos Ordinarios de FINDETER contenidas en el Decreto 2555 y demas normas que lo adicionen,
modifiquen y/o complementen, lo establecido en el Reglamento y en el presente Prospecto, asi como
en cualquier otra norma del derecho colombiano que le sea aplicable. Estas normas se presumiran
conocidas y aceptadas expresamente por todos los Inversionistas de los Bonos Sostenibles quienes
reconocen la obligatoriedad del régimen juridico aplicable y de las disposiciones contenidas en todos
los documentos de la Emisidn, dentro de los que se incluyen el Prospecto, el Reglamento y los Avisos
de Oferta respectivos.

El régimen fiscal aplicable a estos valores es el sefialado en la Ley Colombiana.

Los rendimientos financieros de los Bonos Sostenibles se someteran a la retencion en la fuente de
acuerdo con las normas tributarias vigentes. Para estos efectos, cuando el Bono Sostenible sea
expedido a nombre de dos (2) o mas beneficiarios, éstos indicaran la participacién individual en los
derechos del Bono; asi mismo, si a ello hubiere lugar, acreditaran que no estan sujetos a la retencién
en la fuente.

En el evento en que surjan nuevos impuestos y le sean aplicables a los Bonos Sostenibles en fecha
posterior a su colocacidn, correran a cargo de los tenedores de los Bonos Sostenibles.

El pago de la retencion en la fuente ante la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales DIAN y la
expedicion de los certificados estara a cargo del Emisor.

Para efectos del gravamen a los movimientos financieros, se debera tener en cuenta que, de acuerdo
con el numeral 7 del articulo 879 del Estatuto Tributario, la compensacién y liquidacion que se realice
a través de sistemas de compensacion y liquidacion administrados por entidades autorizadas para tal
fin, respecto de operaciones que se realicen en el Mercado Publico de Valores, derivados, divisas o
en las bolsas de productos agropecuarios o de otros commaodities, incluidas las garantias entregadas
por cuenta de participantes y los pagos correspondientes a la administracion de valores en los
depdsitos centralizados de valores, se encuentran exentos de dicho gravamen.

Pagina 28 de 122


http://www.superfinanciera.gov.co/
http://www.findeter.gov.co/
http://www.superfinanciera.gov.co/
http://www.findeter.gov.co/

Prospecto de informacion—FINDETER

Asi mismo, de acuerdo con el numeral 6 del Articulo 530 del Estatuto Tributario, los Bonos se
encuentran exentos de impuesto de timbre.

2.12. Entidad que administra la Emision.

En virtud de la Ley 27 de 1990 y del Decreto Reglamentario 437 de 1992, y sus modificaciones
contenidas principalmente en la Ley 964 de 2005, el Decreto 2555 y el Decreto 3960 de 2010 se
crearon y regularon las sociedades administradoras de depoésitos centralizados de valores, cuya
funcién principal es recibir en depdsito los titulos inscritos en el RNVE, para su custodia y
administracion, eliminando el riesgo de su manejo fisico, la custodia y administracién de la Emision.

DECEVAL, entidad domiciliada en Bogota D.C., en la Calle 24 A No. 59-42, Torre 3, Oficina 501,
realizara en su calidad de Administrador de la Emision, la custodia y administracion de los Bonos
Sostenibles y realizara, en nombre del Emisor, los pagos a los depositantes directos de los Tenedores
de los Bonos Sostenibles por concepto de capital e Intereses, en los términos del reglamento de
operaciones de DECEVAL.

La custodia y administracion de la Emision debera realizarse conforme a lo establecido en las normas
aplicables a los depdsitos centralizados de valores en Colombia, al reglamento de operaciones de
DECEVAL vy a los términos y condiciones del Contrato de Depésito, suscrito con FINDETER.
DECEVAL ejercera todas las actividades operativas derivadas del depésito de los Bonos Sostenibles.
Los Tenedores de Bonos Sostenibles consentiran en el depésito con DECEVAL, consentimiento que
se entenderd otorgado con la suscripcion de los Bonos Sostenibles. Mediante la suscripcion de los
Bonos Sostenibles, los Tenedores de Bonos Sostenibles aceptan a DECEVAL como custodio y agente
administrador de los Bonos Sostenibles de la Emision.

Todo Inversionista debera ser o estar representado por un Depositante Directo que cuente con el
servicio de administracion de valores ante DECEVAL.

2.12.1. Derechos y Obligaciones del Administrador de la Emisién.

DECEVAL realizard todas las actividades operativas derivadas del depdsito de la Emisidn
Desmaterializada, dentro de las cuales se incluyen, entre otras, los siguientes derechos, obligaciones
y responsabilidades a su cargo:

2.12.1.1 Derechos

El Administrador de la Emision tendra derecho a recibir una remuneracién por la administracién de
la Emisidn en los términos pactados en el Contrato de Deposito.

2.12.1.2 Obligaciones
a. Macrotitulo

DECEVAL debera registrar y administrar el Macrotitulo correspondiente a la Emision, que
comprende el registro contable de la Emisidn, la custodia, administracion y control del Macrotitulo
correspondiente, lo cual incluye el control sobre el saldo circulante de la Emision, monto emitido,
colocado, en circulacién, cancelado, por colocar y anulado de los Bonos Sostenibles. EI Macrotitulo
asi registrado respaldara el monto efectivamente colocado en base diaria. Para estos efectos, el Emisor
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se compromete a hacer entrega a DECEVAL del Macrotitulo a mas tardar el Dia Habil anterior a la
Fecha de Emision de los Bonos Sostenibles.

Asi mismo, el Emisor se compromete a informar a DECEVAL las colocaciones individuales y
anulaciones que afecten el Macrotitulo.

b. Registros y Anotaciones

Las enajenaciones y transferencias de los derechos individuales se hardn mediante registros y sistemas
electronicos de datos, siguiendo el procedimiento establecido en el reglamento de operaciones de
DECEVAL, el cual se entiende aceptado por el Inversionista al momento de realizar la suscripcion
de los Bonos Sostenibles.

DECEVAL debera registrar y anotar en cuenta la informacion sobre:
e Lacolocacion individual de los derechos de la Emision.

e Las enajenaciones y transferencias de los derechos individuales anotados en cuenta o
subcuentas de deposito. Para el registro de las enajenaciones de derechos en depésito, se
seguird el procedimiento establecido en el reglamento de operaciones de DECEVAL, el cual
podra ser consultado en el vinculo habilitado para el efecto por DECEVAL en su pagina web
www.deceval.com.co.

e La anulacién de los derechos de los Bonos Sostenibles de acuerdo con las 6rdenes que
imparta el Emisor, en los términos establecidos en el reglamento de operaciones de
DECEVAL.

e Las ordenes de expedicion de los derechos anotados en cuentas o subcuentas de depdsito.

e Las pignoraciones y gravamenes que afecten los Bonos Sostenibles, para lo cual el titular o
titulares de los derechos seguirdn el procedimiento establecido en el reglamento de
operaciones de DECEVAL. Cuando la informacion sobre gravamenes de los Bonos
Sostenibles provenga de autoridad competente, DECEVAL tendré la obligacion de informar
al Emisor dentro de los tres (3) dias habiles siguientes al recibo de la informacion de tal
circunstancia, siempre y cuando se trate de valores nominativos.

e El saldo en circulacion bajo el mecanismo de Anotacién en Cuenta.
c. Cobranzay Pago.

El pago de los derechos patrimoniales para los Depositantes Directos sin servicio de administracién
de valores se realizard conforme al reglamento de operaciones de DECEVAL.

DECEVAL debera cobrar al Emisor los derechos patrimoniales que estén representados por
Anotaciones en Cuenta a favor de los respectivos beneficiarios cuando estos sean Depositantes
Directos con servicio de administracion de valores o estén representados por uno de ellos, siguiendo
el procedimiento que se describe a continuacion:

o DECEVAL deberé realizar los calculos correspondientes a los pagos de Intereses y capital
segln lo establecido en este Prospecto.
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d.

DECEVAL presentara dos liquidaciones: una previa y una definitiva. La pre-liquidacion de
las sumas que deben ser giradas por el Emisor se presentara a FINDETER dentro del término
de cinco (5) Dias Habiles anteriores a la fecha en que debe hacerse el giro correspondiente.
Esta deberd sustentarse indicando el saldo de la Emision que circula en forma
Desmaterializada y la Periodicidad de Pago de Intereses.

FINDETER verificara la pre-liquidacion elaborada por DECEVAL y acordaré con ésta los
ajustes correspondientes en caso de presentarse discrepancias. Para realizar los ajustes, tanto
DECEVAL como el Emisor se remitirdn a las caracteristicas de la Emision tal como se
encuentran establecidas en el Acta de Junta Directiva, que por estatutos sociales o por la ley,
aprobé el Reglamento de la Emision.

Posteriormente, DECEVAL presentara a FINDETER, dentro de los dos (2) Dias Habiles
anteriores al pago, una liquidacién definitiva sobre los Bonos Sostenibles emitidos bajo la
Emisién en depésito, administrados a su cargo.

FINDETER s6lo abonard en la cuenta de DECEVAL los derechos patrimoniales
correspondientes de los Inversionistas que, siendo Depositantes Directos o vinculados a uno
de ellos, cuenten con el servicio de administracion de valores. Para el efecto, FINDETER
enviard a DECEVAL una copia de la liquidacién definitiva de los abonos realizados a los
respectivos beneficiarios, después de descontar a los montos correspondientes la retencion
en la fuente que proceda para cada uno y consignard mediante transferencia electrénica de
fondos el valor de la liquidacion a la cuenta designada por DECEVAL, segun las reglas
previstas en el Reglamento de Emision y Colocacion y el Aviso de Oferta Publica para el
pago de Intereses y capital. Los pagos deberan efectuarse el dia del vencimiento a mas tardar
a las 12:00 p.m. Una vez efectuada dicha transferencia de fondos en forma completa y en la
fecha indicada, DECEVAL pagara en nombre y por cuenta del Emisor a los depositantes
directos o indirectos, de acuerdo con el procedimiento establecido en el reglamento de
operaciones DECEVAL vy en el Reglamento de la Emision.

Los pagos para los titulares que sean o estén representados por Depositantes Directos sin
servicio de administracion de valores, seran realizados directamente por FINDETER, con la
presentacion del certificado para el cobro de derechos que para este fin expida DECEVAL a
solicitud del interesado.

DECEVAL informara a los suscriptores y a los entes de control al Dia Habil siguiente al
vencimiento del pago de los derechos patrimoniales, el incumplimiento del pago de los
respectivos derechos, cuandoquiera que FINDETER no provea los recursos, con el fin de que
éstos ejerciten las acciones a que haya lugar.

DECEVAL, no asumira ninguna responsabilidad por FINDETER, cuando éste no provea los
recursos para el pago oportuno de los vencimientos, ni por las omisiones o errores en la
informacién que éste o los depositantes directos le suministren, derivados de las 6rdenes de
expedicion, suscripcién, transferencias, gravdmenes o embargos de los derechos
incorporados.

Informes Mensuales.

Remitir, mientras se encuentre vigente la Emision, informes mensuales a FINDETER dentro de los
cinco (5) Dias Hébiles siguientes al cierre del mes seguin lo establecido en el Contrato de Depdsito.
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e. Actualizacion Macrotitulo.

Actualizar el monto del Macrotitulo, por encargo de FINDETER, a partir de las operaciones de
expedicion, cancelacion al vencimiento, anulaciones y retiros de valores de DECEVAL, para lo cual
DECEVAL tendra amplias facultades.

2.13. Derechos y Obligaciones de los Tenedores de Bonos Sostenibles.
2.13.1. Derechos que Incorporan los Bonos Sostenibles.

Los Tenedores de Bonos, como acreedores del Emisor, tendran el derecho de percibir los Intereses y
el reembolso de su capital, todo de conformidad con los términos estipulados en el presente Prospecto
de Informacion y en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

2.13.2. Derecho de los Tenedores de Bonos Sostenibles.

Ademas de los derechos que les corresponden como acreedores del Emisor de los Bonos Sostenibles,
tienen los siguientes:

a) Participar en la Asamblea General de Tenedores de Bonos, por si 0 por medio del
representante, y votar en ella. De acuerdo con el articulo 6.4.1.1.18 del Decreto 2555,
la convocatoria para la Asamblea se hard mediante un aviso publicado en un diario
de circulacion nacional. El aviso de convocatoria debera: (i) hacerse con no menos
de ocho (8) Dias Habiles de anticipacidon a la reunion, (ii) especificar si se trata de
una reunién de primera, segunda o tercera convocatoria, (iii) establecer el lugar, la
fecha, la hora y el orden del dia de la asamblea, y (iv) incluir cualquier otra
informacidn o advertencia que exija el Decreto 2555 y en las demas normas que las
modifiquen o sustituyan en lo referente al quérum para deliberar, votos de los
tenedores, mayorias decisorias y demas aspectos de la Asamblea General de
Tenedores de Bonos.

b) Los Tenedores de Bonos Sostenibles pueden solicitar la asistencia del Representante
Legal de Tenedores de Bonos Sostenibles en todo lo que concierne a su Interés
comun o colectivo.

c) El Emisor o un grupo de Tenedores de Bonos Sostenibles que representen por lo
menos el diez por ciento (10%) del valor de los Bonos Sostenibles en circulacion,
segun lo establecido en el Decreto 2555, podra exigirle al Representante Legal de
Tenedores de Bonos Sostenibles que convoque a la Asamblea General de Tenedores
de Bonos. De igual forma, podran acudir a la Superintendencia Financiera para que,
en caso de que el Representante Legal de Tenedores de Bonos Sostenibles no lo haga,
la Asamblea General de Tenedores de Bonos sea convocada por la Superintendencia
Financiera. Igualmente, la Superintendencia Financiera de Colombia podra convocar
a la Asamblea General de Tenedores de Bonos u ordenar al Representante Legal de
Tenedores de Bonos Sostenibles que lo haga, cuando existan hechos graves que
deban ser conocidos por los Tenedores de Bonos Sostenibles y que puedan
determinar que se le impartan instrucciones al Representante Legal de Tenedores de
Bonos Sostenibles o que se revoque su nombramiento.
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d)

9)

h)

De conformidad con el articulo 6.4.1.1.16 del Decreto 2555, los Tenedores de Bonos
Sostenibles podran ejercer individualmente las acciones que les correspondan
siempre y cuando no contradigan las decisiones de la Asamblea General de
Tenedores de Bonos 0 que no hayan sido instauradas por el Representante Legal de
Tenedores de Bonos Sostenibles.

Cualquier informacion que deba comunicarse a los Tenedores de Bonos Sostenibles
se publicard mediante avisos en cualquier medio de difusion masiva.

Los Tenedores de Bonos Sostenibles tienen la facultad de remover al Representante
Legal de Tenedores de Bonos Sostenibles y designar la entidad que ha de sustituirlo
en los eventos establecidos en los articulos 6.4.1.1.10 y 6.4.1.1.14 del Decreto 2555
y demés normas que los modifiquen o adicionen, mediante decision de la Asamblea
tomada por mayoria de los votos presentes; asamblea ésta que requiere para su
realizacion la presencia de un nimero plural de Tenedores de Bonos Sostenibles, que
representen no menos del cincuenta y uno por ciento (51%) del valor de los Bonos
Sostenibles en circulacion.

Negociar los Bonos Sostenibles de acuerdo con su Ley de Circulacion y de
conformidad con las normas legales que regulan la materia; y

Los deméas que emanen de este Prospecto de Informacion o de la ley.

Los Tenedores de Bonos podran ejercer sus derechos en manera conjunta o individual.

Si por cualquier causa legal o convencional un Bono Sostenible pertenece a varias personas, éstas
deberan ajustarse a lo definido en el segundo parrafo del siguiente numeral para ejercer sus derechos.

2.13.3.

d)

f)

Obligaciones de los Tenedores de Bonos Sostenibles.

Manifestar su intencién de suscribir los Bonos Sostenibles dentro del término
sefialado para el efecto.

Pagar integramente el valor de la suscripcion en la oportunidad establecida en este
Prospecto.

Avisar oportunamente al Administrador de la Emisién cualquier enajenacion,
gravamen o limitacion al dominio que pueda pesar sobre los Bonos Sostenibles
adquiridos.

Los impuestos, tasas, contribuciones y retenciones existentes o que se establezcan en
el futuro sobre el capital, los Intereses o el rendimiento de los Bonos Sostenibles
seran por cuenta exclusiva de los tenedores y su importe debe ser pagado en la forma
legalmente establecida.

Las demas que emanen de este Prospecto o de la Ley.

Abstenerse de realizar actos que impliquen conflictos de Interés.
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g) Mantener actualizada la informacion suministrada al Emisor y a DECEVAL en
cumplimiento de las normas sobre prevencion y control de actividades delictivas a
través del Mercado Publico de Valores.

Los Bonos Sostenibles son indivisibles y, en consecuencia, cuando por cualquier causa legal o
convencional un Bono Sostenible pertenezca a varias personas, éstas deberan designar un
representante Unico que ejerza los derechos correspondientes a la calidad de tenedor legitimo del
Bono Sostenible. En el evento de no ser realizada y comunicada tal designacién al Administrador de
la Emision, éste podra aceptar como representante, para todos los efectos, a cualquiera de los titulares
del Bono Sostenible que exhiba el certificado correspondiente.

2.14. Obligaciones del Emisor.
Entre las obligaciones del Emisor estan:

a. Remitir a la Superintendencia Financiera de Colombia la informacion requerida sobre la
Emision.

b. Presentar ante la Superintendencia Financiera de Colombia, de manera previa a la realizacion
de la Oferta Publica, los documentos necesarios para el RNVE de acuerdo con lo previsto en
el Decreto 2555, y las deméas normas que lo modifiquen, sustituyan y adicionen.

c. Realizar oportunamente el pago de capital e Intereses de los Titulos a los Tenedores de Bonos
Sostenibles, de conformidad con lo establecido en el Prospecto y el respectivo Aviso de
Oferta Publica.

d. Cumplir con todos los deberes de informacién y demds obligaciones que se derivan de la
inscripcion de los Titulos en el RNVE.

e. Verificar que los Titulos se encuentren registrados en el RNVE, de acuerdo con lo previsto
en el articulo 5.2.1.1.3 y siguientes del Decreto 2555.

f.  Cumplir con las obligaciones contempladas en el presente Prospecto y las emanadas del
Decreto 2555 y sus normas complementarias.

g. Suministrar al Representante Legal de Tenedores de Bonos Sostenibles la informacion que
éste requiera para el desempefio de sus funciones y para permitirle inspeccionar en la medida
que sea necesario para el mismo fin, sus libros, documentos y demés bienes, y asi mismo
suministrar la referida informacion a los Tenedores de Bonos Sostenibles cuando éstos la
soliciten, de acuerdo con lo establecido en el presente Prospecto.

h. Pagar la remuneracion al Representante Legal de Tenedores de Bonos Sostenibles y a
DECEVAL.

i. Cumplir con las obligaciones asumidas en virtud del Contrato de Deposito, entre ellas la de
entregar para su depdsito el Macrotitulo en la cuantia necesaria para atender la expedicion
mediante el sistema de Anotaciones en Cuenta a los suscriptores que adhieran, y las deméas
obligaciones que se establezcan en tal contrato.

J. Sufragar los gastos que ocasionen la convocatoria y el funcionamiento de la Asamblea de
Tenedores de Bonos, cuando a ello hubiere lugar.
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2.15. Condiciones especiales para la realizacion de Asambleas de Tenedores de Bonos.

La realizacion de las Asambleas Generales de Tenedores se regird por las normas legales establecidas
para el efecto y por las instrucciones que impartiere la Superintendencia Financiera de Colombia. La
convocatoria para las Asambleas Generales de Tenedores se hard mediante un aviso publicado en un
diario de circulacion nacional con no menos de ocho (8) Dias Habiles de anticipacion a la reunion,
informando a los Tenedores de Bonos Sostenibles si se trata de una reunion de primera, segunda o
tercera convocatoria, el lugar, la fecha, la horay el orden del dia de la Asamblea General de Tenedores
y cualquier otra informacidon o advertencia a que haya lugar de acuerdo con lo previsto en el Decreto
2555. En todo lo demas, las normas aplicables para la celebracion de dichas asambleas seran las
previstas por el referido Decreto 2555 y las normas que la modifiquen, adicionen o sustituyan, asi
como las previstas en el presente Prospecto.

La Asamblea General de Tenedores de Bonos se reunira en la ciudad de Bogota D.C. En dicho aviso
de convocatoria se deberd indicar la fecha, hora y lugar exacto de dicha reunién.

De acuerdo con el articulo 6.4.1.1.42 del Decreto 2555, durante la vigencia de la Emision, el Emisor
no podrd cambiar su objeto social, escindirse, fusionarse, transformarse o disminuir su capital con
reembolso efectivo de aportes, a menos que lo autorice la Asamblea General de Tenedores de Bonos
con la mayoria necesaria para aprobar la modificacion de las condiciones del empréstito. No obstante
lo anterior, el Emisor podra realizar la modificaciones mencionadas sin que haya lugar a obtener la
autorizacion de los Tenedores de Bonos Sostenibles, cuando previamente ofrezca a los Tenedores de
Bonos Sostenibles una de las opciones descritas en dicho articulo o se den cualquiera de las
circunstancias alli contempladas.

2.15.1. Informe.

Siempre que se convoque a los Tenedores de Bonos Sostenibles a una reunién con el objeto de decidir
acerca de fusiones, escisiones, integraciones, cesion de activos, pasivos y contratos, absorciones, y
cualesquiera modificaciones que se pretendan realizar al empréstito y demas temas que requieren una
mayoria especial de conformidad con lo dispuesto en el articulo 6.4.1.1.22 del Decreto 2555 de 2010,
el Emisor deberéa elaborar un informe con el proposito de ilustrar a la Asamblea General de Tenedores
de Bonos en forma amplia y suficiente sobre el tema que se somete a su consideracion y los efectos
del mismo sobre sus intereses, incluyendo toda la informacién financiera, administrativa, legal y de
cualquier otra naturaleza que sea necesaria para el efecto. Dicho informe debera complementarse con
el concepto del Representante Legal de Tenedores de Bonos. El informe en comento, deberé ser
aprobado por la SFC y puesto a disposicion de los Tenedores de Bonos en las oficinas del Emisor,
del Representante Legal de Tenedores de Bonos, del Administrador de la Emisién, de la BVCy de la
SFC, desde la fecha de la realizacion de la convocatoria a la Asamblea General de Tenedores de
Bonos y hasta la fecha de realizacion de la misma. El informe citado sera presentado a la Asamblea
General de Tenedores de Bonos Sostenibles por un funcionario de nivel directivo del Emisor
debidamente calificado con respecto al tema en cuestion.

2.15.2. Quoérum.

La Asamblea General de Tenedores de Bonos podra deliberar validamente con la presencia de
cualquier namero plural de Tenedores de Bonos que represente no menos del cincuenta y uno por
ciento (51%) del monto insoluto de capital total de Bonos Sostenibles. Las decisiones de la Asamblea
General de Tenedores de Bonos se adoptaran por la mayoria absoluta de los votos presentes, a menos
que las normas vigentes indiquen lo contrario. Si no hubiera quérum para deliberar y decidir en la
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reunion de la primera convocatoria, podra citarse a una nueva reunién, con arreglo a lo previsto en el
numeral 2.16 presente Prospecto; en dicha reunidn bastara la presencia de cualquier nimero plural de
Tenedores de Bonos para deliberar y decidir validamente, hecho sobre el cual debera advertirse
claramente en el aviso. En el caso de esta segunda convocatoria, el proyecto de aviso y la indicacién
de los medios que se utilizara para su divulgacion deberan ser sometidos a consideracion de la
Superintendencia Financiera, segun las reglas previstas en la Parte 11, Titulo I, Capitulo I, Numeral
4 de la Circular Bésica Juridica respecto a la fecha prevista para la publicacion o realizacién del aviso
de convocatoria. Lo anterior sin perjuicio de los eventos en los cuales, de acuerdo con lo sefialado en
el presente Prospecto de Informacién y en la normatividad vigente, se requiera un quérum decisorio
superior.

2.15.3. Mayorias Decisorias Especiales.

La Asamblea General de Tenedores de Bonos podré tomar decisiones de carécter general con miras
a la proteccion comun y colectiva de los Tenedores de Bonos. La Asamblea General de Tenedores de
Bonos, con el voto favorable de un nimero plural que represente la mayoria numérica de los
Tenedores de Bonos Sostenibles presentes y el ochenta por ciento (80%) del monto insoluto de capital
total de los Bonos Sostenibles, podréa consentir en las modificaciones a las condiciones del empréstito
y, en especial, autorizar al Representante Legal de Tenedores de Bonos para celebrar en su nombre y
representacion un contrato de transaccién o para votar favorablemente una férmula concordataria. Si
no hubiera quérum para deliberar y decidir en la reunién de la primera convocatoria respecto de los
temas sefialados en el parrafo anterior, podra citarse a una segunda reunién, en la cual se podra decidir
validamente con el voto favorable de un nimero plural que represente la mayoria numérica de los
Tenedores de Bonos Sostenibles presentes y el cuarenta por ciento (40%) del monto insoluto de
capital total de los Bonos Sostenibles. Sobre este hecho debera advertirse claramente en el aviso. Si
no hubiere quérum para deliberar y decidir en la reunion de la segunda convocatoria, podré citarse a
una nueva reunion, en la cual bastara la presencia de cualquier nimero plural de Tenedores de Bonos
Sostenibles para deliberar y decidir validamente, hecho sobre el cual debera advertirse claramente en
el aviso. Las convocatorias y los avisos a la Superintendencia Financiera de Colombia deberan
realizarse de conformidad con lo previsto en los articulos 6.4.1.1.18 y 6.4.1.1.19 del Decreto 2555.
Respecto de las reuniones de tercera convocatoria, se aplicara lo dispuesto para las convocatorias y
los avisos a la Superintendencia Financiera dispuesto para las reuniones de segunda convocatoria.
Las modificaciones a las condiciones del empréstito también deberan ser autorizadas por la Junta
Directiva del Emisor. Las decisiones adoptadas por la Asamblea General de Tenedores de Bonos con
sujecion a la ley seran obligatorias para los ausentes o disidentes. Ninguna disposicién de la Asamblea
General de Tenedores de Bonos podra establecer discriminaciones entre los Tenedores de Bonos,
imponerles nuevas obligaciones o disponer la conversion obligatoria de los Bonos Sostenibles en
acciones. Las decisiones a las que se refiere el articulo 6.4.1.1.22 del Decreto 2555, también deberan
ser aprobadas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

2.16. Representante Legal de los Tenedores de Bonos Sostenibles.

Actuard como Representante Legal de los Tenedores de Bonos, Fiduciaria Central S.A., sociedad
fiduciaria debidamente constituida y autorizada para funcionar como tal por la Superintendencia
Financiera de Colombia, con domicilio principal en la Av. El Dorado #69A-51, Torre B Piso 3, de la
ciudad de Bogot4 D.C.

Para tal efecto, el representante legal de los Tenedores de Bonos manifiesta y declara que no se
encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con el contrato suscrito con el
Emisor y en los términos del Decreto 2555.
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2.17. Obligaciones y Facultades del Representante Legal de los Tenedores de Bonos

Serén obligaciones y facultades del Representante Legal de los Tenedores de Bonos las siguientes,
de conformidad con lo establecido en el articulo 6.4.1.1.9 del Decreto 2555:

a.

b.

Representar a los Tenedores de Bonos Sostenibles en todo lo concerniente a sus Intereses
comunes o colectivos.

Realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el
gjercicio de los derechos y la defensa de los Intereses comunes de los Tenedores de Bonos
Sostenibles, lo cual supone un seguimiento estricto al cumplimiento de las obligaciones
derivadas de la Emision.

Llevar a cabo los actos de disposicion para los cuales le faculte la Asamblea de Tenedores de
Bonos, en los términos legales.

Realizar todas las gestiones necesarias para la defensa de los Intereses comunes de los
Tenedores de Bonos Sostenibles ante FINDETER, autoridades administrativas o judiciales y
demas terceros cuando a ello hubiere lugar, incluyendo el ejercicio de la representacion
judicial de los Tenedores de Bonos Sostenibles. En desarrollo de esta obligacion, el
Representante Legal de los Tenedores de Bonos debera actuar en nombre de los Tenedores
de Bonos Sostenibles en los procesos judiciales y en los que se adelanten como consecuencia
de la adopcidn de cualquier instituto de salvamento, toma de posesion de los bienes y haberes
y negocios o de intervencion administrativa de que sea objeto FINDETER. Para tal efecto el
Representante Legal de los Tenedores de Bonos debera hacerse parte en el respectivo proceso
dentro del término legal, para lo cual acompafiara a su solicitud como prueba del crédito,
copia auténtica del Contrato de Representacion Legal de Tenedores de Bonos y una
constancia, con base en los registros que reciba de DECEVAL, sobre el monto insoluto del
empréstito y sus Intereses y cualquier otro documento que conforme a la ley aplicable sea
necesario para acreditar su personeria.

Guardar reserva y confidencialidad de los informes y demas documentacion y registros del
Emisor a los que haya tenido acceso, absteniéndose de revelar o divulgar las circunstancias
o detalles que hubiere conocido sobre los negocios de éste. En cumplimento de esta
obligacion el Representante Legal de los Tenedores de Bonos no podra revelar ninguna
informacidn distinta a la que se dispone contractualmente y conforme a la ley, salvo que
medie orden judicial o de autoridad competente, caso en el cual debera informar al Emisor
antes de entregar la informacion.

Solicitar y recibir de FINDETER las informaciones que sean relevantes en relacién con la
Emisidn, y que sean de importancia para los Tenedores de Bonos Sostenibles.

Verificar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor y a favor de los Tenedores
de Bonos Sostenibles en virtud de la Emision, en particular, el pago de Intereses y capital de
los Bonos Sostenibles, sin que de ello se pueda entender que verificara el calculo matematico
de estos valores.

Solicitar a la Superintendencia Financiera de Colombia los informes y las revisiones que
considere indispensables, de los registros contables y demas documentos de FINDETER,
observando la reserva prescrita por la Ley.
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Comprobar que los Bonos Sostenibles redimidos en su totalidad sean cancelados en los
términos regulados en el Reglamento y en el presente Prospecto.

Verificar el cumplimiento por parte del Emisor de sus obligaciones de revelacion y
divulgacion a los Tenedores de Bonos Sostenibles de Informacién Relevante, en atencion a
los términos previstos en la normatividad vigente.

Informar a los Tenedores de Bonos Sostenibles y a la Superintendencia Financiera de
Colombia, a la mayor brevedad posible y por medios idoneos, sobre cualquier
incumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor.

Elaborar un informe semestral con destino a los Tenedores de Bonos Sostenibles y a la
Asamblea de Tenedores de Bonos cuando a ello haya lugar, sobre el comportamiento y
desarrollo de la Emision, las gestiones adelantadas para la representacion y defensa de los
Intereses de los Tenedores de Bonos Sostenibles, y los deméas hechos relevantes para los
Tenedores de Bonos Sostenibles en relacion con la Emisién. Dicho informe debera ponerse
a disposicion de los Tenedores de Bonos Sostenibles a través de la pagina web del
Representante Legal de los Tenedores de Bonos.

Suministrar por solicitud razonable y debidamente fundamentada del Emisor, cuando a ello
hubiere lugar, los informes adicionales que se requieran en los términos de la ley para
mantener adecuadamente informados a los Tenedores de Bonos Sostenibles sobre el
comportamiento y desarrollo de la Emision, y cualquier otro hecho que pueda afectar sus
derechos como Tenedores de Bonos Sostenibles.

Suministrar por solicitud de los Tenedores de Bonos Sostenibles o de la Superintendencia
Financiera, cuando a ello hubiere lugar, los informes adicionales que se requieran en los
términos de la ley para mantener adecuadamente informados a los Tenedores de Bonos
Sostenibles sobre el comportamiento y desarrollo de la Emisién, y cualquier otro hecho que
pueda afectar sus derechos como tenedores.

Intervenir con voz, pero sin voto en todas las reuniones de la Asamblea General de
Accionistas de FINDETER, a las que haya sido convocado.

Convocar y presidir la Asamblea General de Tenedores Bonos, en los casos previstos en la
ley, en el Decreto 2555 o cualquier otra norma que la complemente o modifique.

Convocar y presidir la Asamblea General de Tenedores de Bonos cuando lo considere
conveniente y/o lo solicite el Emisor o un nimero plural de Tenedores de Bonos Sostenibles
gue representen no menos del diez por ciento (10%) de los Bonos Sostenibles en circulacién
y/o cuando la Superintendencia Financiera asi lo determine en razon a la existencia de hechos
graves que deban ser conocidos por los Tenedores de Bonos Sostenibles, y que puedan
determinar que se le imparta instrucciones al Representante Legal de Tenedores de Bonos
Sostenibles que se revoque su nombramiento. En caso de renuencia del Representante para
efectuar dicha convocatoria, los mismos podran solicitar a la Superintendencia Financiera de
Colombia que efectle la convocatoria.

Llevar a cabo los actos de disposicion para los cuales lo faculte la Asamblea General de
Tenedores de Bonos en los términos del numeral 2, del Articulo 6.4.1.1.9 del Decreto 2555.

Llevar el libro de actas de la Asamblea General de Tenedores de Bonos.
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t. Dirigirse a la Superintendencia Financiera de Colombia a fin de que ésta, si asi lo estima
conveniente, exija al Emisor la constitucién de garantias especiales y la adopcion de medidas
de conservacion y seguridad de los bienes gravados con las mismas.

u. Solicitar al Emisor la expedicion de Bonos Sostenibles definitivos a la orden de los Tenedores
de Bonos en el evento en el que el Contrato de Deposito sea terminado de forma anticipada
de acuerdo con los términos alli previstos y el Emisor no designe una nueva entidad para
actuar como depositario antes de la siguiente fecha de pagos, de conformidad con lo
establecido en el Prospecto, el Reglamento, Aviso de Oferta Publica, y en general demas
documentos, que establezcan las condiciones de la Emision.

v. Sustraerse de realizar cualquier conducta que de conformidad con las normas legales y/o el
concepto de la Superintendencia Financiera atenten contra el adecuado ejercicio de sus
funciones como Representante Legal de los Tenedores de Bonos.

w. Cumplir oportunamente con sus obligaciones de remisién de informacion a la
Superintendencia Financiera de Colombia.

X. Percibir los honorarios por su servicio.

y. Responder a las solicitudes formuladas por FINDETER, en ejercicio del derecho consagrado
en el Contrato de Representacion Legal de Tenedores de Bonos, en un término maximo de
cinco (5) dias habiles, contados a partir del recibo de la comunicacion.

z. Las demas funciones que se deriven del Prospecto, de la ley y aquellas que le asigne la
Asamblea General de Tenedores de Bonos, de conformidad con el articulo 6.4.1.1.9 del
Decreto 2555.

Conforme a lo dispuesto en el Articulo 6.4.1.1.37 del Decreto 2555, el Representante de los Tenedores
de Bonos Sostenibles respondera hasta por la culpa leve.
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3. CONDICIONES FINANCIERAS DE LOS VALORES.
3.1. Series en que se Divide la Emision.

La Emisién de Bonos Sostenibles de FINDETER podra ser ofrecida a través de todas o cualquiera de
las siguientes tres (3) series:

Serie A: Los Bonos Sostenibles se emitiran en Pesos, devengaran un Interés con base en una tasa
variable referenciada al IPC efectivo anual de los tltimos doce (12) meses publicado por el DANE,
del inicio del respectivo periodo de causacién de los Intereses, y su capital sera pagado totalmente al
vencimiento de los mismos.

Serie B: Los Bonos Sostenibles se emitiran en Pesos, devengaran un Interés con base en una tasa
variable referenciada al IBR mensual, del inicio del respectivo periodo de causacion de los Intereses
y su capital serd pagado totalmente al vencimiento de los mismos.

Serie C: Los Bonos Sostenibles de esta serie se emitiran en Pesos, devengaran un Interés con base
en una tasa fija efectiva anual y su capital serd pagado totalmente al vencimiento de los mismos.

3.2. Plazo de Redencion.

Los Bonos Sostenibles tendran Plazos de Redencion entre cinco (5) y diez (10) afios contados a partir
de la Fecha de Emision. El Plazo de Redencion de los Bonos Sostenibles se establecerd en el
respectivo Aviso de Oferta Publica. Cada Serie se dividira en sub-series de acuerdo al Plazo de
Redencion de los Bonos Sostenibles, de forma tal que la letra correspondiente a determinada Serie
ird acompafada del Plazo de Redencién correspondiente. A manera de ejemplo, si en el Aviso de
Oferta Publica se desea ofrecer la Serie A a 7 afios, se indicara que la sub-serie a la que se hace
referencia corresponde a la A7. De esta forma se podra subdividir cualquiera de las series a ser
ofrecidas en cualquier nimero de sub-series segun los plazos, siempre y cuando dicho Plazo de
Redencion corresponda a los establecidos en el Reglamento de Emision y Colocacién y en este
Prospecto. El Plazo de Redencion de los Bonos Sostenibles sera contado a partir de la Fecha de
Emision.

3.3. Rendimiento de los Bonos Sostenibles.

La tasa de Interés de los Bonos Sostenibles deberéa reflejar las condiciones del mercado vigentes en
la fecha de colocacion de los mismos, y seran las indicadas en el Aviso de Oferta Publica
correspondiente dentro de los lineamientos sefialados en el Reglamento de Emision y Colocacion. En
ningun caso las tasas de Interés de los Bonos Sostenibles podran exceder las tasas maximas fijadas
en el Reglamento, aprobadas por la Junta Directiva del Emisor.

El rendimiento de los Bonos Sostenibles de todas las series podra estar dado por la combinacion de
pago de Intereses y un descuento o prima sobre el Valor Nominal del Bono. Tanto los Intereses, la
prima o descuento, serdn determinados por FINDETER al momento de efectuar la Oferta Publica y
deberd publicarse en el Aviso de Oferta Publica, conforme con los parametros generales para la
colocacion aprobados por la Junta Directiva del Emisor.

Una vez pasada la Fecha de Vencimiento o la fecha en que se cause el pago total, los Bonos
Sostenibles correspondientes se consideraran vencidos y dejaran de devengar Intereses
remuneratorios. En el evento que FINDETER no realice los pagos de Intereses y capital
correspondiente en el momento indicado, los Bonos Sostenibles devengaran Intereses de Mora, los
cuales no excederan la tasa maxima legal permitida.
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Serie A:

El rendimiento de los Bonos Sostenibles estara determinado con base en una tasa variable. Para los
efectos de la Emisién se utilizara como tasa de referencia el IPC adicionada en unos puntos
porcentuales expresada como una tasa efectiva anual.

Para el calculo de los Intereses, se tomara el IPC anualizado de los Gltimos 12 meses conocido al
momento en que se inicie el respectivo periodo de causacion del Interés, con base en el Gltimo dato
oficial suministrado por el DANE, a este valor se le adicionaran los puntos (Margen) determinados
al momento de la respectiva Oferta Pablica.

Para el célculo de la tasa de Interés se utilizara la siguiente formula:
Tasa de rendimiento E.A. (%) = (1 + IPC% E.A.) * (1 + Margen% E.A)) - 1

Dicha tasa debera convertirse en una Tasa de Interés Nominal equivalente de acuerdo con la
Periodicidad de Pago de Intereses establecidos por el Emisor al momento de efectuar la respectiva
Oferta Publica, Periodicidad que se debera publicar en el respectivo Aviso de Oferta Publica del Lote
correspondiente. La tasa asi obtenida, se aplicara al monto de capital adeudado bajo los Bonos
Sostenibles durante el periodo de Intereses a cancelar.

En el evento en que no se cuente con el dato del IPC a la fecha de pago, se empleara el dGltimo IPC
certificado por el DANE.

En caso que la Inflacion utilizada a la fecha de causacion sufra alguna modificacion, no se realizaran
reliquidaciones de Intereses.

En caso que eventualmente se elimine el IPC, éste sera reemplazado, para efectos del calculo de los
Intereses, por el indicador que el Gobierno establezca.

No tendrd efecto retroactivo ninguna modificacion y/o correccion en relacién con la Inflacion
utilizada para realizar los calculos respectivos.

Serie B:

El rendimiento de los Bonos Sostenibles de la serie B estard determinado con base en una tasa
variable. Para los efectos de la Emision se utilizard como tasa de referencia el IBR mensual,
adicionada en unos puntos porcentuales expresada como una Tasa de Interés Nominal mes vencida
(N.M.V). EIl IBR se cotiza con base en trescientos sesenta (360) dias y su tasa se expresa en términos
nominales.

Para el célculo de los Intereses, se tomard el IBR — plazo a un mes N.M.V. vigente a la fecha en la
cual inicia el respectivo periodo de causacion del Interés, tal como se sefiala en el reglamento del
IBR. A este valor se le adicionaran los puntos (Margen) determinados al momento de la Oferta
Publicay esa sera la Tasa de Interés Nominal mes vencida. Luego esta tasa debera convertirse en una
Tasa de Interés Nominal equivalente de acuerdo con la Periodicidad de Pago de Intereses establecidos
por el Emisor al momento de efectuar la respectiva Oferta Publica, Periodicidad que se deberd
publicar en el correspondiente Aviso de Oferta Publica. La tasa asi obtenida se aplicara al monto de
capital adeudado bajo los Bonos Sostenibles para el respectivo periodo.

No se realizaréa la reliquidacion de los Intereses, por el hecho de que en la fecha de causacion para la
liquidacion de los Intereses el IBR utilizado sufra alguna modificacion.
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Serie C:
El rendimiento de los Bonos Sostenibles estara dado por una tasa fija en términos efectivo anual.

Para el célculo de los Intereses, la tasa efectiva anual dada debera convertirse en una Tasa de Interés
Nominal equivalente de acuerdo con el periodo de pago de Intereses establecidos por el Emisor al
momento de efectuar la respectiva Oferta Publica. La tasa asi obtenida, se aplicara al monto de capital
adeudado bajo los Bonos Sostenibles durante el periodo de Intereses a cancelar.

3.4. Base de Liquidacién de los Intereses.

De conformidad con lo establecido en el articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555, los Bonos Sostenibles
de cada sub-serie devengaran Intereses a partir de la Fecha de Emision, a la Tasa Cupon que se
determine al momento de la primera adjudicacion de dicha sub-serie dentro de la Emision. La Tasa
Cupdn es la tasa de Interés con base en la cual el Emisor pagara a los Tenedores de Bonos Sostenibles
Intereses sobre el Valor Nominal de los Bonos Sostenibles.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555:

e Los Bonos Sostenibles tendran como base de conteo para todas las series 360/360, inclusive
para afios bisiestos; es decir, que todos los afios seran de 360 dias, de doce (12) meses, con
duracion de treinta (30) dias cada mes. La Tasa Cup6n sera Unica para cada sub-serie de una
misma Emision y se expresard con dos (2) decimales en una notacion porcentual de la
siguiente manera: 0,00%. Sin perjuicio de que la Tasa Cupon sea Unica para cada sub-serie
de una misma Emision, la Tasa Cupdn podra variar para una misma sub-serie en cada Lote
gue se ofrezca. Los Bonos Sostenibles ofreceran un rendimiento de acuerdo con la Serie.

o El factor que se utilice para el calculo y la liquidacién de los Intereses debera emplear seis
(6) decimales aproximados por el método de redondeo, ya sea que se exprese como una
fraccion decimal (0,000000) o como una expresion porcentual (0.0000%). Se entiende como
factor la solucion de la expresion matematica que determina la proporcion de la tasa de Interés
para el periodo a remunerar, con base en la convencion adoptada.

No habra lugar al pago de Intereses por el retardo en el cobro de capital, salvo por la Mora causada
por situaciones originadas por FINDETER. En el evento de que FINDETER no realice los pagos de
Intereses correspondientes en el momento indicado, durante el periodo que exista dicho
incumplimiento, el capital de los Bonos Sostenibles devengara Intereses de Mora equivalentes a un
incremento en el Margen de cada una de las series conforme se establezca en el Aviso de Oferta
Publica correspondiente, sin que exceda la tasa maxima legal permitida. EI monto correspondiente a
los Intereses causados y por pagar se ajustara hasta una cifra entera, de tal forma gque cuando hubiese
fracciones en centavos, éstas se aproximaran al valor entero superior o inferior mas cercano expresado
en Pesos.

En los Avisos de Oferta Publica subsiguientes a la publicacién del primer Aviso de Oferta Publica de
la Emision, el Emisor informard la Tasa Cupon para cada una de las sub-series que hayan sido
ofrecidas.

Para el célculo de los Intereses de las series A 'y B, las tasas de IPC e IBR vigentes podran ser
consultadas en la pagina web del Banco de la Republica (www.banrep.gov.co).

3.5. Modalidad y Periodicidad de Pago de Intereses.
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Los Bonos serdn emitidos bajo la modalidad estandarizada y se deberan seguir lo estipulado en el
articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555, o la norma que lo sustituya, modifique o complemente, y cuyas
condiciones especificas seran definidas en el Aviso de Oferta Publica.

La modalidad de pago de los Intereses de los Bonos Sostenibles seré vencida.

La Periodicidad de Pago de los Intereses de los Bonos Sostenibles bajo la serie Ay serie C sera
trimestre vencido, mientras que la de los Bonos Sostenibles correspondientes a la serie B sera mes
vencido de acuerdo con lo establecido en el correspondiente Aviso de Oferta Publica. Estos periodos
contaran a partir de la Fecha de Emision. Una vez definida la Periodicidad, ésta sera fija durante la
vigencia del respectivo Bono Sostenible.

Para efectos de pago de rendimientos, se entiende por Trimestre, inicialmente, el periodo
comprendido entre la Fecha de Emisién de los Bonos Sostenibles y la misma fecha tres (3) meses
después.

Los Intereses a reconocer en cada periodo de pago se liquidaran aplicando la Tasa de Corte o tasa de
adjudicacion segln sea el caso sobre el Valor Nominal de los Bonos Sostenibles para el respectivo
periodo de pago, empleando inclusive para los afios bisiestos la siguiente convencion: n/dias base,
segun se defina en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 los Intereses solo podran ser
pagados al vencimiento del periodo objeto de remuneracion. Tal periodo seré trimestral o mensual,
segun la serie colocada, y se contara a partir de la Fecha de Emisién y hasta el mismo dia del trimestre
0 mes siguiente, segn corresponda.

Sin perjuicio de lo establecido en el ultimo inciso del numeral 1 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto
2555, para el caso en que la fecha de pago de Intereses, excepto la Gltima, corresponda a un dia no
habil, el pago de Intereses se realizara el siguiente Dia Habil y no se realizara ningln ajuste a los
Intereses.

Para el caso en que la Fecha de Vencimiento corresponda a un dia no habil, el Emisor reconocera
Intereses hasta el Dia Habil siguiente, dia en que se debera realizar el respectivo pago.

Para efectos del computo de plazos de los Bonos Sostenibles, se entenderd, de conformidad con el
numeral 3 del Articulo 829 del Codigo de Comercio (Decreto 410 de 1971), que: “Cuando el plazo
sea de meses 0 afios, su vencimiento tendra lugar el mismo dia del correspondiente mes o afio; si éste
no tiene tal fecha, expirara el dltimo dia del respectivo mes o afio. El plazo que venza en dia feriado
se trasladara hasta el Dia Habil siguiente”. El dia de vencimiento sera un Dia Habil dentro del horario
bancario. El sabado se entenderd como dia no habil.

3.6.  Amortizacion de Capital

El capital de los Bonos Sostenibles de las series A, B, y C serd pagado de manera tnica al vencimiento
de los Bonos Sostenibles. De acuerdo con el numeral 3.2 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555, el
Emisor publicara un plan de amortizacién que incorpore las condiciones bajo las cuales se realizaran
pagos de capital al vencimiento de cada una de las Sub-series colocadas en el mercado, el Dia Habil
siguiente a la colocacion de los Bonos Sostenibles a través de Informacion Relevante. El plan de
amortizacién incluira las condiciones principales de cada una de las Sub-series adjudicadas,
incluyendo: (i) Valor Nominal (ii) la tasa de rendimiento (iii) Fecha de Emisién, (iv) fechas en las
cuales se realizarén los pagos de Intereses (v) fecha del pago del capital de los Bonos Sostenibles.
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Para todas las series, transcurrido un (1) afio desde la Fecha de Emisidn, el Emisor podra adquirir los
Bonos Sostenibles de cualquiera de las series ofrecidas bajo la Emision, siempre que dicha operacion
sea realizada a través de la BVC. Dicha adquisicion implica la amortizacion extraordinaria de los
Bonos Sostenibles, los cuales seran entregados para su anulacion y no podran ser emitidos
nuevamente ni revendidos. Lo anterior, teniendo en cuenta que en este evento las obligaciones del
Emisor derivadas de los Bonos Sostenibles se extinguiran por confusion, en los términos establecidos
en el Codigo Civil y de conformidad con lo previsto en el paragrafo segundo del articulo 2 de la Ley
964 de 2005.

La posibilidad del Emisor de readquirir sus propios Bonos Sostenibles no obliga a los Tenedores de
Bonos Sostenibles a su venta.

3.7. Eventos de Readquisicion.
El capital de los Bonos Sostenibles serd pagado totalmente al vencimiento de los mismos.
3.8. Lugar y Forma de Pago de Capital y Rendimientos.

El capital y los Intereses de los Bonos Sostenibles seran pagados por FINDETER a través de
DECEVAL utilizando su red de pagos. Lo anterior significa que los recursos recibidos del Emisor
serdn cancelados a través del Depositante Directo que maneje el portafolio de cada uno de los
Tenedores de Bonos Sostenibles. Segun se defina en el respectivo Aviso de Oferta Pablica, los
Inversionistas que decidan adquirir los Bonos Sostenibles que hacen parte de la Emision, deberan
tener la calidad de Depositante Directo con servicio de administracion de valores y/o estar
representados por un Depositante Directo con dicho servicio.

En el evento que en la fecha de exigibilidad de la obligacién el Emisor no cuente con los recursos
para satisfacerla, el Inversionista podra proceder con las acciones legales correspondientes para cuyo
efecto los Bonos Sostenibles cuentan con los privilegios establecidos en la Ley para los titulos
valores. De conformidad con el articulo 6.4.1.1.39 del Decreto 2555, las acciones para el cobro de
los Intereses y del capital de los Bonos Sostenibles prescribiran en cuatro (4) afios contados desde la
fecha de su exigibilidad.

3.9. Calificacién otorgada a la Emision de Bonos Sostenibles.

De acuerdo con lo establecido en el paragrafo 2, numeral 1 del articulo 2.22.1.1.4 del Decreto 2555,
para efectos de su inscripcién en el RNVE, y la autorizacion de su Oferta Publica, los Bonos
Sostenibles fueron objeto de calificacion.

El 22 de agosto de 2018, el comité técnico de BRC Investor Services S.A. Sociedad Calificadora de
Valores con ocasion de la asignacion de la calificacion de la Emision, otorgo la calificacion de Deuda
de Largo Plazo AAA (col) a los Bonos Sostenibles, segin consta en el acta No. 1414 de la misma
fecha.

La calificacion AAA es la més alta otorgada por BRC, lo que indica que la capacidad del Emisor y/o
Emisidn para cumplir con sus obligaciones financieras es sumamente fuerte.

El reporte completo de la calificaciéon otorgada se presenta en el Anexo 9.7 de este Prospecto.
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4. CONDICIONES DE LA OFERTA Y DE LA COLOCACION DE LOS BONOS
SOSTENIBLES.

El presente capitulo contiene las condiciones de la oferta y de la colocacion de los Bonos Sostenibles
gue hacen parte de la Emision.

4.1. Vigencia de la Autorizacion de la Oferta, Vigencia de la Oferta y Plazo de
Colocacion.
4.1.1. Vigencia de la Autorizacion de la Oferta.

De acuerdo con el numeral 1 del articulo 5.2.6.2.1 del Decreto 2555, el primer Aviso de Oferta
Publica de los Bonos Sostenibles debera publicarse dentro del afio siguiente a la fecha del oficio
mediante el cual la Superintendencia Financiera de Colombia da la conformidad con los documentos
remitidos para inscribir automaticamente los Bonos Sostenibles.

4.1.2. Vigencia de la Oferta.

La Vigencia de la Oferta de cada Lote de la Emision serd la que el Emisor estipule en el Aviso de
Oferta Publica correspondiente.

La Oferta Publica sélo se realizara en el mercado colombiano.
4.1.3. Plazo de Colocacion.

El plazo de colocacion de la Emisién seré de un (1) afio contado a de la Fecha de Emision.
4.2. Modalidad para adelantar la Oferta.

Los Bonos Sostenibles seran ofrecidos en el Mercado de Capitales colombiano mediante Oferta
Pablica en el Mercado Principal. La Oferta Publica podra realizarse en una o varias series 0 sub-series
gue conformen uno o varios Lotes hasta por el Monto Total de la Emisién.

4.3. Medios a través de los cuales se formularé la Oferta.

La publicacién del primer Aviso de Oferta Pablica se hara en cualquier diario de amplia y reconocida
circulacion nacional. Lo anterior sin perjuicio que adicionalmente puedan ser publicados en el boletin
diario de la BVC. En dicho Aviso de Oferta Publica se definiran las condiciones en que seran
ofrecidos los Bonos Sostenibles, expresando el Plazo de Redencion aplicable a cada una de las sub-
series, y las demas condiciones especificas aplicables de los Bonos Sostenibles ofrecidos, de acuerdo
con los términos y condiciones establecidas en el Reglamento y en este Prospecto. En estos mismos
diarios, asi como en el boletin diario de la BVC, se publicaran los avisos e informaciones que deban
comunicarse a los Tenedores de Bonos Sostenibles.

La publicaciéon de los Avisos de Oferta Publica de Bonos Sostenibles posteriores al primero, se
realizaran en cualquier diario de amplia y reconocida circulacion nacional.

44. Reglas Generales de la Colocacion.

El mecanismo de colocacidon de los Bonos Sostenibles sera el de Subasta Holandesa. La adjudicacion
de los Bonos Sostenibles se realizara utilizando el Sistema Electrénico de Adjudicacion de la BVC

Pagina 45 de 122



Prospecto de informacion—FINDETER

de acuerdo con lo previsto en el instructivo operativo que la BVC emita para tal fin. La colocacién
de los Bonos Sostenibles se realizara a través del sistema de la BVC y estos se podran registrar con
un plazo para su compensacion de hasta tres (3) Dias Habiles contados a partir del Dia Habil siguiente
a la fecha de la realizacion de la operacion. En este sentido, la Fecha de Suscripcion de los Bonos
Sostenibles podré diferir de la Fecha de Emision, las cuales seran indicadas en el respectivo Aviso de
Oferta Pablica.

En la colocacién podran participar los Agentes Colocadores definidos en el Aviso de Oferta Pablica,
quienes deberan estar debidamente registrados y habilitados ante la BVC

Las demandas se entenderan en firme por el solo hecho de haberlas presentado, entendiendo esto
como el acto de haberlas enviado y que hayan sido recibidas por la BVC siempre que las 6rdenes
hayan sido recibidas apropiadamente por los Agentes Colocadores definidos en el Aviso de Oferta
Publica respectivo. En todos los casos, por el hecho de presentar las demandas, se entendera que los
Inversionistas aceptan las condiciones previstas en el Reglamento de Emisién y Colocacion, en este
Prospecto, en el Aviso de Oferta Plblica y en el instructivo operativo publicado por la BVC.

El primer Aviso de Oferta Publica de cada Lote determinara las condiciones financieras que tendran
los Bonos Sostenibles del correspondiente Lote, de acuerdo con las series o sub-series ofrecidas.

Una vez establecida la Tasa Cupdn para cada serie o sub-serie ofrecida, ésta serd inmodificable
durante todo el plazo de los Bonos Sostenibles; por consiguiente, en caso de que el Emisor realice
nuevos ofrecimientos para lograr la colocacion total de la Emision, éstos se haran para establecer el
Precio de Suscripcion de los Bonos Sostenibles, respetando la Tasa Cupdn previamente definida.

Independientemente del mecanismo de adjudicacion que se utilice, si el monto demandado fuere
superior al monto ofrecido en el correspondiente Aviso de Oferta Publica, y siempre que asi se haya
anunciado en el Aviso de Oferta Publica, el Emisor podra atender la demanda insatisfecha hasta por
el monto que se haya sefialado en el correspondiente Aviso de Oferta Pablica en la clausula de Sobre-
adjudicacion, siempre que el valor agregado no supere el Monto Total de la Emisién. La adjudicacion
de la demanda insatisfecha se efectuara segun criterios de favorabilidad para el Emisor y con sujecion
a los criterios establecidos en el instructivo operativo de la BVC.

El Emisor podra decidir no adjudicar montos en alguna(s) de la (s) sub-serie (s) ofrecidas cuando se
demande por lo menos el cien por ciento (100%) del monto ofrecido en el Aviso de Oferta Publica
respectivo en una o varias de la(s) sub-serie(s) ofrecidas, o podra otorgar montos parciales por sub-
serie, conforme a criterios de favorabilidad para el Emisor.

Una vez realizada la adjudicacion de los Bonos Sostenibles para las demandas recibidas dentro de los
horarios establecidos por el Emisor en el Aviso de Oferta Publica correspondiente y en el instructivo
operativo que la BVC expida para la Subasta, y en el evento en que el monto ofrecido no haya sido
totalmente adjudicado, si el Emisor asi lo decidiere se podra continuar recibiendo demandas hasta el
vencimiento de la Vigencia de la Oferta. Dichas demandas seran adjudicadas de acuerdo con el orden
de llegada, a la Tasa Cupdn previamente determinada para cada sub-serie, hasta que el monto total
ofrecido se adjudigue en su totalidad o hasta el vencimiento de la Vigencia de la Oferta.

En el evento en que queden saldos sin colocar en una o varias de las series o sub-series ofertadas,
éstos podréan ser ofrecidos en un nuevo Aviso de Oferta Publica, en series o sub-series iguales o
diferentes, siempre y cuando haya expirado la vigencia de la Oferta del Lote previamente ofrecido.
La tasa que se ofrecerd en cada sub-serie para el célculo de los Intereses serd determinada por el
representante legal del Emisor al momento de la adjudicacion de cada oferta cuando ésta se realice a
través del mecanismo de Subasta Holandesa, salvo en el caso de ofrecerse las mismas sub-series ya
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ofertadas donde deberan respetarse las condiciones financieras determinadas en el primer Aviso de
Oferta Publica respectivo.

En el respectivo Aviso de Oferta Publica se incluird el nombre de los Agentes Colocadores a los que
se le deben presentar las demandas, nimero de teléfono o la direccion donde se recibiran las
demandas de compra, la hora a partir de la cual seran recibidas y la hora limite hasta la cual se
recibiran.

El Emisor podré establecer en el respectivo Aviso de Oferta Publica un monto minimo de colocacion.

Aquellos destinatarios que deseen participar en el proceso de colocacion, deberan presentar sus
demandas de compra en el(los) dia(s), en los horarios y a través de los medios de recepcién iddéneos
que el Emisor establezca(n) en el Aviso de Oferta Publica correspondiente y en el instructivo
operativo que la BVC expida, indicando la(s) sub-serie(s) demandada(s) y para cada sub-serie, el
monto demandado. Debera también indicarse la tasa demandada y cualquier otra informacion que sea
requerida de acuerdo con el instructivo operativo que expida y publique la BVC para los efectos.

Las demandas de los Inversionistas por los Bonos Sostenibles sélo se podran realizar a través de los
Agentes Colocadores indicados en el respectivo Aviso de Oferta Publica, y seran éstos quienes
presenten las demandas de los Inversionistas, que seran vinculantes, en los horarios de recepcion de
las demandas que se indiquen en el Aviso de Oferta Pablica correspondiente.

En el evento en que el Emisor ofrezca méas de una sub-serie el criterio para su adjudicacion en caso
de sobredemanda se efectuard conforme los criterios de favorabilidad para el Emisor y aquellos
criterios adicionales que el Emisor establezca en el respectivo Aviso de Oferta Plblica y en el
instructivo operativo que la BVC expida para tales efectos. En todo caso, el Emisor debe adjudicar
como minimo el monto ofrecido en el Aviso de Oferta Publica correspondiente.

Cuando la BVC como administrador del sistema de Subasta Holandesa publique los resultados de la
adjudicacion, cada Agente Colocador deberd informarle a sus Inversionistas si la demanda fue
aceptada (y bajo qué caracteristicas) o si fue rechazada. Dicha notificacion se realizara por cualquier
medio idéneo a cada uno de los Inversionistas participantes a través del Agente Colocador por el cual
realizo la demanda.

La fecha de cumplimiento y de pago del valor total de los Bonos Sostenibles adjudicados sera el que
se determine en el Aviso de Oferta Plblica y seré entrega contra pago (DVP).

La tasa de corte en ningin caso podra ser superior a la Tasa Maxima de Rentabilidad establecida en
el Aviso de Oferta Publica.

4.4.1. Mecanismo de Adjudicacion — Subasta Holandesa.

El mecanismo de adjudicacién de los Bonos Sostenibles de la Emision y/o Lote, sera el de Subasta
Holandesa y se realizara utilizando el aplicativo de Subasta Holandesa desarrollado por la BVC.

El procedimiento operativo de la Subasta Holandesa se informara en el correspondiente Aviso de
Oferta Publica y en el instructivo operativo que la BVC expida para la Subasta Holandesa. La
adjudicacion se realizara respetando las condiciones especificadas en el respectivo Aviso de Oferta
Publica. La BVC serd la encargada de realizar la adjudicacion, conforme a los instructivos que para
tal efecto publique la BVC y en atencién a lo previsto en los articulos 2.3.4.2 y siguientes del
Reglamento del Sistema Centralizado de Operaciones de Negociacion y Registro del MEC, asi como
a los siguientes términos:
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0] Condiciones para la Presentacion de Demandas.

Los destinatarios de la oferta deberan presentar sus solicitudes de demanda a través del (los) Agente(s)
Colocador(es) definidos en el respectivo Aviso de Oferta Publica, utilizando el formato que éste(os)
distribuya(n), en el horario y a través de los medios de recepcion idoneos que el Emisor establezca
en el respectivo Aviso de Oferta Publica, para que dicha(s) entidad(es), a su vez, presente(n) por ellos
tales demandas ante la BVC a traveés de la sesidn de colocacion por Internet.

Los destinatarios de la Oferta Publica respectiva presentaran sus demandas de compra indicando el
monto, el cual no podré ser inferior a diez millones de Pesos ($10.000.000) equivalentes a diez (10)
Bonos Sostenibles, la sub-serie demandada, y la tasa o el Margen demandada(o) expresada en
porcentaje con dos (2) decimales.

Las demandas que no cumplan con los montos minimos, estén por encima de la Tasa Maxima de
Rentabilidad, no especifiquen la sub-serie demandada o no presenten alguno(s) de los datos
solicitados anteriormente o previstos en el Aviso de Oferta Publica correspondiente y en el instructivo
operativo que expida la BVC, se entenderan como rechazadas.

En el evento en que alguna(s) demanda(s) llegue(n) ilegible(s) a los Agentes Colocadores, se le
solicitara inmediatamente al (o los) Inversionista(s) que reenvie(n) su(s) demanda(s) o que la(s)
confirme(n) telefonicamente.

Las demandas se entenderan en firme una vez sean presentadas y recibidas apropiadamente a la BVC
por el(los) Agente(s) Colocador(es). Por el solo hecho de presentar una demanda, se entendera que
tanto el Agente Colocador como el Inversionista, aceptan las condiciones previstas tanto en el
presente Prospecto, como en el Reglamento de Emisidn y Colocacion, en el respectivo Aviso de
Oferta Publica y en el instructivo operativo. A la hora de cierre finalizara la recepcion de demandas
con destino a la Subasta Holandesa y la BVC efectuara la adjudicacion conforme a las reglas
establecidas en el instructivo operativo que la BVC publigque para la Subasta Holandesa.

(i) Sistema de adjudicacion y de cumplimiento de la Bolsa de Valores.

La BVC en su calidad de administrador del sistema de Subasta Holandesa serd la entidad encargada
de realizar la adjudicacion de los Bonos Sostenibles, conforme a los requisitos establecidos en el
instructivo operativo que emita la BVC para cada operacion de adjudicacion en el Mercado Primario
gue se realice bajo la Emision mediante el mecanismo de subasta, de ser aplicable, y para el proceso
de cumplimiento de las operaciones producto de tal adjudicacion.

Para la realizacion de cada oferta, dicho instructivo operativo sera (i) publicado por la BVC en su
pagina web www.bvc.com.co para efectos de ser consultado por el(los) Agente(s) Colocador(es), y
(ii) remitido por el Emisor a la Superintendencia Financiera de Colombia.

La BVC serd la entidad encargada de:

e Realizar la adjudicacion a través del sistema electronico de adjudicacion, y como tal
deberé recibir las demandas presentadas por el (los) Agente(s) Colocador(es), segln se
establezca en el Aviso de Oferta Publica, aceptarlas o rechazarlas, y adjudicarlas, asi
como atender consultas referentes al proceso de colocacion, todo conforme a los
términos y condiciones previstas en el instructivo operativo de la BVC, y las que se
definan en este Prospecto y en el respectivo Aviso de Oferta Publica. Para el efecto, todo
el proceso estara a cargo de un representante legal de la BVC.
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o Realizar el proceso de cumplimiento de las operaciones producto de la adjudicacién,
para lo cual deberd instruir a DECEVAL de conformidad a lo establecido en el
instructivo operativo de la BVC a través del sistema MEC.

(iii) Criterios de Adjudicacién de la Subasta.

La BVC adjudicara la subasta a la Tasa de Corte de cada sub-serie que resulte del proceso de
adjudicacion, segun se explica a continuacion:

o En el evento en que se ofrezca méas de una sub-serie y el monto demandado sea superior
al monto ofrecido, el monto a colocar en cada sub-serie sera el que FINDETER
determine segun las demandas recibidas, teniendo en cuenta que no se podré adjudicar
menos del monto ofrecido en el respectivo Aviso de Oferta Publica. En caso que el
monto demandado sea inferior al monto ofrecido, la BVC procedera a realizar la
adjudicacion segun las reglas establecidas en el instructivo operativo de la BVC.

e La Tasa de Corte para cada sub-serie sera la misma para la totalidad de los Bonos
Sostenibles de dicha sub-serie y no podra en ningln caso ser superior a la Tasa Maxima
de Rentabilidad establecida para dicha sub-serie. Aquellas demandas cuyas tasas se
encuentren por encima de la Tasa de Corte de cada sub-serie se entenderan como
rechazadas y no generaran obligacion alguna a cargo de FINDETER.

e El Emisor podra decidir no adjudicar montos en alguna(s) de la(s) sub-serie(s) ofrecidas
cuando se demande por lo menos el ciento por ciento (100%) del monto de la oferta en
una o varias de la(s) otras sub-serie(s) ofrecidas. En todo caso, el Emisor debera tener
en cuenta que no podra adjudicar montos inferiores al monto de la oferta informado en
el respectivo Aviso de Oferta Publica, salvo que las demandas gque sean presentadas en
la subasta, fueren inferiores al monto de la oferta.

(iv)  Adjudicacion.

Una vez terminado el horario para recibir las demandas por parte de la BVC, ésta procedera a
determinar el monto total demandado en la subasta y procedera de acuerdo al instructivo operativo
que se expida y publique para el efecto y las reglas que se establecen a continuacion:

° La BVC procedera a aceptar o rechazar las demandas presentadas, de acuerdo con los
criterios establecidos en el instructivo operativo que la BVC publique para tal fin.

. Clasificara, ordenara y totalizara las demandas aceptadas por cada serie o0 sub-serie ofrecida
de acuerdo con el criterio de tasa de demanda de menor a mayor, y a igualdad de tasa, por
orden cronolégico de ingreso, obteniendo el monto total demandado en la subasta.

. Cuando el monto total demandado sea (i) mayor o igual al monto minimo de colocacion, en
caso de establecerse en el respectivo Aviso de Oferta Publica, y (ii) menor o igual al monto
ofrecido en el respectivo Aviso de Oferta Publica, se procedera a adjudicar automaticamente
todas las demandas a la mayor tasa demandada para cada serie o sub-serie ofrecida. En todo

caso, la tasa de adjudicacién nunca podrd ser superior a la Tasa Maxima de
Rentabilidad.
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. En caso de que el monto total demandado fuere superior al monto ofrecido en el respectivo
Aviso de Oferta Publica, la BVC entregard al Emisor la informacion de las demandas
recibidas (sin inversionistas finales). EI Emisor en ese momento decidira si hace uso o no de
la clausula de Sobre-adjudicacién prevista en el Aviso de Oferta Publica de ser el caso y
determinara el monto a adjudicar en cada serie o sub-serie segun criterios de favorabilidad.

) 4 SE i asa Maxima de

. Una vez el Emisor tome la decision de monto para cada serie o sub-serie, informara de esto
a la BVC para que ésta proceda con la adjudicacion bajo el sistema de Subasta Holandesa.

° De acuerdo con lo anterior, la adjudicacion se realizara con sujecion a los siguientes criterios:

1. Todas las demandas presentadas a una tasa mayor a la Tasa de Corte establecida se
rechazaran.

2. Todas las demandas presentadas a una tasa menor a la Tasa de Corte establecida,

seran adjudicadas por la cantidad demandada.

3. En caso que existiere un saldo de una serie o sub-serie por adjudicar menor al total
de las demandas presentadas a la Tasa de Corte, se procedera a adjudicar a la Tasa
de Corte el saldo a prorrata de las demandas, respetando el criterio de Valor Nominal
e Inversién Minima.

4, Si por efectos del prorrateo y de las condiciones de Valor Nominal e Inversién
Minima, el total adjudicado pudiere resultar inferior al total ofrecido en la serie o
sub-serie respectiva, este saldo se adicionara: (i) A la demanda a la cual le fue
asignada la menor cantidad por efectos del prorrateo, siempre y cuando el valor total
adjudicado no supere el valor demandado, (ii) En caso que el valor total adjudicado
supere el valor demandado, sélo se adjudicard hasta el total demandado y la
diferencia pendiente por adjudicar se adicionara a la demanda siguiente con menor
cantidad asignada, respetando también el valor total demandado de ésta y asi
sucesivamente hasta adjudicar la cantidad total ofrecida, (iii) De presentarse dos
demandas con igual monto se asignara por orden de llegada (segun hora de ingreso
de la demanda al sistema electrdnico de adjudicacién) y a igual orden de llegada por
orden alfabético. En ningun caso, para una serie o sub-serie, habra dos (2) Tasas de
Corte diferentes.

° La adjudicacion se realizara teniendo en cuenta que la suma total de lo que se adjudique en
la(s) serie(s) o sub-serie(s) no puede exceder el Monto Total de la Emision. En cualquier caso
se deberan atender los criterios establecidos en el Prospecto, el Reglamento y el respectivo
instructivo que expida la BVC.

. Declaratoria de Subasta Desierta: La subasta se declarard desierta cuando se presente al
menos uno de los siguientes casos:

1. Cuando no se presente al menos una demanda sobre los Bonos Sostenibles;
2. En el evento en que el Emisor haya establecido un monto minimo de colocacién en

el respectivo Aviso de Oferta Publica y no se adjudiquen Bonos Sostenibles por el
monto minimo alli establecido; 6
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3. En los demas casos establecidos en el Aviso de Oferta Publica respectivo.

Declarada desierta la subasta y habiéndose presentado demandas validas, se resolveran los
contratos de suscripcion de los Bonos Sostenibles celebrados en virtud del Aviso de Oferta
Publica.

En el evento en que se publique el primer Aviso de Oferta Plblica y la subasta de los mismos
se declare desierta, se entendera que no ha ocurrido la Fecha de Emisién de los Bonos
Sostenibles.

° Después de cerrada la Subasta Holandesa, en el evento en que el monto demandado sea
inferior al monto ofrecido en el correspondiente Aviso de Oferta Publica, el Emisor podra
recibir y adjudicar las nuevas demandas presentadas por parte de los Agentes Colocadores
hasta (i) que el monto ofrecido se adjudique en su totalidad o (ii) el vencimiento de la oferta,
de acuerdo con el orden de llegada a la Tasa de Corte previamente determinada. La
verificacion del orden de llegada de las ofertas se realizara con el reporte de grabacion de
llamadas respectivo. Las demandas se entenderan en firme por el solo hecho de haberlas
presentado, entendiendo esto como el acto de haber sido recibidas apropiadamente y grabada
su negociacion en el sistema de grabacion de llamadas del Emisor. No habra lugar a prorrateo.

4.5. Mecanismos para la prevencion y control del lavado de activos y financiacion del
terrorismo.

De conformidad con el Capitulo IV del Titulo 1V de la Parte | de la Circular Bésica Juridica, cada
Agente Colocador serd el responsable de cumplir con las disposiciones vigentes en materia de control
al lavado de activos respecto de los suscriptores de los Bonos Sostenibles, de manera particular, del
procedimiento a seguir para cumplir con los “Mecanismos para la prevencién y control del lavado de
activos y de la financiacion del terrorismo” a fin de dar cumplimiento a la normatividad expedida por
la Superintendencia Financiera de Colombia en esa materia. Para éstos efectos, el Emisor establecid,
en forma previa, criterios para la escogencia de los Agentes Colocadores que garanticen que dichas
entidades den cumplimento a los fines establecidos en dicha disposicion.

En este sentido, a efectos de dar cumplimiento de las disposiciones relativas a la prevencion de lavado
de activos, asi como de las préacticas y politicas establecidas en esta materia por el(los) Agente(s)
Colocador(es), los Inversionistas que se encuentren interesados en adquirir los Bonos Sostenibles
para participar en el respectivo proceso de colocacion, deberan estar vinculados como clientes de los
Agentes Colocadores, y en caso de no ser clientes deberan pasar todo el proceso de vinculacion
establecido por los Agente(s) Colocadore(s), entre lo que se podria exigir el diligenciamiento y
entrega del formulario de vinculacion con sus respectivos anexos. La documentacién mencionada
debera allegarse a mas tardar antes de la hora prevista para la iniciacion de la recepcién de las
demandas. En caso de no pasar el proceso de vinculacién o no entregar la informacion requerida a
tiempo, los Inversionistas interesados no podrén participar en la Emision.

Pagina 51 de 122



Prospecto de informacién— FINDETER Confidencial

5. INFORMACION DEL EMISOR.
5.1. Informacion General de la Compafia.

FINDETER, entidad financiera del Estado colombiano organizada como un establecimiento de
crédito, vinculada al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, y vigilada por la Superintendencia
Financiera de Colombia, se constituy6 mediante Escritura Pablica No. 1570 de mayo 14 de 1990
de la Notaria 32 del Circulo Notarial de Bogota D.C, segun autorizacion otorgada por la Ley 57
de 1989 y mediante Resolucion No. 3354 del 17 de septiembre de 1990 y Resolucién No. 3140
de 1993, emitida por la Superintendencia Bancaria, hoy Superintendencia Financiera de
Colombia, se le autorizo su funcionamien