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EMISION DE BONOS SOSTENIBLES EMITIDOS POR FINANCIERA DE
DESARROLLO TERRITORIAL S.A. - FINDETER S.A.

La Junta Directiva de Financiera de Desarrollo Territorial S.A. — FINDETER S.A., mediante Acta No.
335 del 24 de abril de 2018, aprobo la emision de bonos ordinarios sostenibles (los “Bonos
Sostenibles”), sujeta a los términos y condiciones contenidos en el Reglamento de Emision y
Colocacion (el “Reglamento”) y el Prospecto de Informacion (el “Prospecto”), y mediante Acta No.
339 del 31 de julio de 2018, aprobo el Reglamento.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.2.2.1.2. del Decreto 2555 de 2010 (el “Decreto 2555”),
los valores que emitan los establecimientos de crédito en desarrollo de sus operaciones pasivas
realizadas de manera regular o esporadica se entenderan inscritos en el Registro Nacional de Valores
y Emisores (el “RNVE”) y autorizada su oferta publica siempre que, de manera previa a la realizacion
de la misma, se envie con destino al RNVE los documentos previstos en el articulo

5.2.1.1.3. del citado Decreto. De acuerdo con lo anterior, la Inscripcion Automatica de los Bonos
Sostenibles oper6 el dia 25 de octubre de 2018, fecha en la cual Financiera de Desarrollo Territorial
S.A. — FINDETER S.A. cumplié con los requisitos establecidos en los articulos 5.2.1.1.3 y 5.2.2.1.2
del Decreto 2555.

Para efectos exclusivos de interpretacion de este Aviso de Oferta Publica, los términos que aparecen
con letra inicial en mayuscula que no sean expresamente definidos en el presente documento,
tendrén el significado que se les asigna en el Prospecto.

1. Emisor: Es Financiera de Desarrollo Territorial S.A. — FINDETER S.A. (el “Emisor” o
“‘EINDETER?”), sociedad con domicilio principal en la ciudad de Bogot4, en la Calle 103 No. 19-
20 en la ciudad de Bogoté, D.C., quien emite los Bonos Sostenibles en los términos y condiciones
del presente aviso de oferta publica (el “Aviso de Oferta Publica”), el Reglamento y del Prospecto
(la “Emision”).

2. Monto Total de la Emisiéon: El monto de la Emisibn de los Bonos Sostenibles sera de
cuatrocientos mil millones de Pesos ($400.000.000.000).

La colocacion de la Emision podra ser realizada en una o varias series y sub-series que
conformen uno o varios Lotes.

Los Bonos Sostenibles seran emitidos bajo la modalidad estandarizada.

3. Cantidad de Bonos Sostenibles: Por medio del presente Aviso de Oferta Publica se ofrecen
trescientos mil (300.000) Bonos Sostenibles, de Valor Nominal de un millbn de Pesos
($1.000.000) cada uno, correspondientes a un monto de trescientos mil millones de Pesos
($300.000.000.000) (el “Monto de la Oferta”).
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Clausula de Sobre-adjudicacién: En el evento en que el monto total demandado fuere superior
al Monto de la Oferta, el Emisor, por decision autonoma, podra atender la demanda insatisfecha
hasta por un monto adicional de cien mil millones de Pesos ($100.000.000.000) (el “Monto de
Sobre-adjudicacidn”), representado en Bonos Sostenibles de cualquiera de las series indicadas
en el presente Aviso. La adjudicacion de la demanda insatisfecha se efectuara segun criterios
de favorabilidad para el Emisor y con sujecion a los criterios establecidos en el instructivo
operativo de la BVC.

El Emisor soélo podra adjudicar hasta cuatrocientos mil millones de Pesos ($400.000.000.000),
teniendo en cuenta el Monto de la Oferta y el Monto de Sobre-adjudicacion. EI Monto de la Oferta
mas el Monto de Sobre-adjudicacién nunca podra ser superior al Monto Total de la Emision.

4. Objetivos econdmicos y financieros de la Emision: Los recursos provenientes de la
colocacion de los Bonos Sostenibles serdn destinados en un ciento por ciento (100%) a la
financiacion o refinanciacion de proyectos que cumplan con uno o mas de los criterios de
elegibilidad establecidos, para los proyectos verdes, en los Principios de Bonos Verdes (Green
Bond Principles) y para los proyectos sociales, con los Principios de Bonos Sociales (Social Bond
Principles) definidos por el International Capital Market Association.

Un revisor externo, validé y emitié un concepto, manifestando que los Bonos Sostenibles cuentan
con las credenciales de sostenibilidad y la gestién responsable de la emision, el cual se elabora
de acuerdo con su metodologia exclusiva de evaluacién ambiental, social y de gobernanza
(ASG), y de acuerdo con los procedimientos voluntarios de los Principios de los Bonos Verdes y
Sociales emitidos por la International Capital Market Association (ICMA).

Por lo anterior, el revisor externo considera que los Bonos Sostenibles estan alineados con los
Principios de los Bonos Verdes y Sociales y sus cuatro directrices asi:

(i) Uso de los recursos: Los ingresos netos del fondo se utilizaran para financiar y refinanciar
proyectos elegibles verdes, sociales o que tengan una combinacion de éstos. En el caso de
refinanciacion, el porcentaje podra ser igual al 100%. Los recursos proporcionaran beneficios en
términos de sostenibilidad en diferentes categorias; frente a proyectos elegibles verdes, se
encuentran principalmente y sin limitarse a las areas de: activos naturales, agua, construccion
verde, control de residuos y reciclaje, energia renovable, eficiencia energética y transporte
masivo. En lo que respecta a proyectos elegibles sociales, principalmente, pero no se limitan a
las areas de: agua, educacion, deporte, cultura, salud, y viviendas sociales e infraestructura. Los
proyectos a financiar o refinanciar podran ser originados 24 meses antes de la emision del bono,
0 en cualquier momento posterior a la emision.

(i) Proceso para seleccion y evaluacién de proyectos: La gobernanzay el proceso de evaluacion
y seleccion de proyectos elegibles se basa en criterios de elegibilidad y exclusién definidos y
formalizados adecuadamente para cada categoria de proyecto elegible. Asi mismo, de
conformidad con los més altos estandares en este tipo de emisiones, el Emisor cuenta con un
evaluador externo que revisé y confirmé la alineacion del proceso de seleccion y evaluacion con
los Principios de los Bonos Verdes y los Principios de Bonos Sociales.

(i) Administracion de los recursos: Los recursos de los Bonos Sostenibles seran destinados a
la financiacion o refinanciacion de créditos existentes o nuevos que sean considerados como
proyectos elegibles. Los recursos pendientes de desembolso seran invertidos en instrumentos
liqguidos dentro del portafolio de FINDETER atendiendo los principios de transparencia,
honestidad y prudencia que hacen parte de la politica interna del Emisor. Los recursos podran
temporalmente ser usados para propésitos diferentes solamente en situaciones de crisis de
liquidez. El destino de los recursos sera revisado por auditoria externa.
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(iv) Reporte: FINDETER divulgara anualmente, a los Tenedores de Bonos Sostenibles y al
mercado en general, de modo agregado, y no a nivel de proyecto, para atender a las normas de
reserva bancaria, el uso de los recursos provenientes de la Emision, indicando el nimero de
beneficiarios, el valor promedio de los préstamos, el desembolso por categoria de sostenibilidad
y la distribucién regional del uso de los recursos a través de su Informe de Gestién el cual sera
publicado en la pagina web del Emisor (www.FINDETER.gov.co), asi como en la seccion
“Informacién Relevante” de la pagina web de la Superintendencia Financiera de Colombia:
(www.superfinanciera.gov.co).

Un Revisor Externo expedira una certificacion acreditando que los recursos seran utilizados de
acuerdo con lo establecido en el presente capitulo. Dicha certificacién sera publicada en la
pagina web del Emisor (www.FINDETER.gov.co), en la seccion de Relacién con Inversionistas.

El concepto del revisor externo estd a disposicion de los interesados en la pagina WEB del
Emisor www.FINDETER.gov.co, en la seccién de relacidon con inversionistas. De igual manera,
el concepto podra ser consultado a través de la pagina web de la Superintendencia Financiera
de Colombia: (www.superfinanciera.gov.co) en el icono "Informacién Relevante".

Los recursos obtenidos con ocasion de la colocacion de la Emisién no se destinarén, ni total, ni
parcialmente, para pagar pasivos del Emisor con compafiias vinculadas o accionistas.

Mercado al que se dirige y destinatarios de la oferta: Los Bonos Sostenibles haran parte del
mercado principal. Tendran como destinatarios al Publico Inversionista en General, incluidas las
sociedades administradoras de fondos de pensiones y cesantias, y los fondos administrados por
éstas, y se inscribiran en el RNVE en la modalidad de Inscripcién Automatica.

Series de los Bonos Sostenibles que se ofrecen: La Emision de Bonos Sostenibles podré ser
ofrecida a través de todas o cualquiera de las tres (3) series cuyas caracteristicas constan en la
Seccion 3.1 del Prospecto. Cada serie se dividira en sub-series de acuerdo al Plazo de
Redencion de los Bonos Sostenibles, de forma tal que la letra correspondiente a determinada
serie ira acompafiada del Plazo de Redencion correspondiente. El Plazo de Redencién de los
Bonos Sostenibles sera contado a partir de la Fecha de Emision.

En el presente Aviso de Oferta Publica se ofrece(n) la(s) siguiente(s) Serie(s) y Sub-Serie(s):

Serie | Sub- Plazo | Tipo de Tasas Méximas | Modalidad Monto de la Oferta
serie en afos| Rendimiento
A5 5 IPC+Spread IPC+3,00% Trimestre Vencido
A7 7 IPC+Spread IPC+3,30% Trimestre Vencido $300.000.000.000

Denominacion, valor nominal e inversién minima de los Bonos Sostenibles que se
ofrecen: Los Bonos Sostenibles estaran denominados en Pesos. Los Bonos Sostenibles tendran
un Valor Nominal cada uno de un millén de Pesos ($1.000.000).

La Inversion Minima para Mercado Primario y Mercado Secundario serd el equivalente a diez
(10) Bonos Sostenibles, es decir, diez millones de Pesos ($10.000.000). En consecuencia, no
podran realizarse operaciones posteriores de traspaso por debajo del mismo limite. Las
operaciones deberan efectuarse en unidades enteras de Bonos Sostenibles.

Modalidad y Periodicidad de pago de intereses: Los intereses de todas las series de los
Bonos Sostenibles se pagaran en forma vencida y su periodicidad sera trimestral o mensual,
seguln la serie colocada. Estos periodos se contaran a partir de la Fecha de Emision.

La modalidad y calculo de pago de los intereses estara sujeto a lo establecido en la Seccién



http://www.findeter.gov.co/
http://www.superfinanciera.gov.co/
http://www.findeter.gov.co/
http://www.findeter.gov.co/
http://www.superfinanciera.gov.co/

Bonos Sostenibles - Aviso subasta con sobre-adjudicacion

10.

11.

12.

3.5 del Prospecto.

Una vez pasada la Fecha de Vencimiento o la fecha en que se cause el pago total, los Bonos
Sostenibles correspondientes se considerardn vencidos y dejaran de devengar intereses
remuneratorios. En el evento que FINDETER no realice los pagos de intereses y capital
correspondiente en el momento indicado, los Bonos Sostenibles devengaran intereses de Mora,
los cuales no excederan la tasa maxima legal permitida.

Amortizacién de capital: El capital de los Bonos Sostenibles para todas las series sera
amortizado en su totalidad al vencimiento de los mismos, sujeto a las condiciones establecidas
en el numeral 3.6 del Prospecto.

De acuerdo con el numeral 3.2 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555, modificado por el articulo
3° del Decreto 1178 del 2017, el Emisor publicara un plan de amortizacion que incorpore las
condiciones bajo las cuales se realizaran pagos de capital al vencimiento de cada una de las
sub-series colocadas en el mercado, el Dia Habil siguiente a la colocacién de los Bonos
Sostenibles a través de Informacion Relevante del Emisor. El plan de amortizacién incluira las
condiciones principales de cada una de las sub-series adjudicadas, incluyendo: (i) Valor Nominal
(ii) la tasa de rendimiento (iii) Fecha de Emision, (iv) fechas en las cuales se realizaran los pagos
de intereses (v) fechas del pago del capital de los Bonos Sostenibles.

Fecha de Emision: Es el Dia Habil siguiente a la fecha de publicacion del presente Aviso de
Oferta Publica, es decir, el 18 de junio de 2019 (la “Fecha de Emision”).

En el evento en que se publique el primer Aviso de Oferta Pablica y la subasta de los mismos se
declare desierta, de conformidad con lo establecido en el Prospecto, se entendera que no ha
ocurrido la Fecha de Emision de los Bonos Sostenibles. Posterior a este evento, se tomara como
Fecha de Emisién el primer Dia Habil siguiente a la publicacion del primer Aviso de Oferta Publica
conforme al cual efectivamente sean adjudicados los Bonos Sostenibles.

En el evento en que se ofrezca mas de un Lote para la Emision, todos los Bonos Sostenibles de
cada Lote tendran la misma Fecha de Emision.

Fecha de Suscripcion: Es la fecha en la que cada Bono Sostenible sea colocado y pagado
integramente, por primera vez. Para efectos de la presente oferta, la fecha de suscripcién de los
Bonos Sostenibles correspondera al 18 de junio de 2019 (la “Fecha de Suscripcién”).

Precio de Suscripcion: El Precio de Suscripcién de los Bonos Sostenibles es su Valor Nominal.
Cuando la suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisién, el Precio de
Suscripcion de los Bonos Sostenibles estara constituido por su Valor Nominal adicionado en los
intereses causados y calculados sobre el Valor Nominal de los Bonos Sostenibles a la tasa de
la sub-serie a suscribir, calculados sobre el menor de los siguientes dos periodos: (i) La Fecha
de Emision y la Fecha de Suscripcién o (ii) La fecha del tltimo pago de intereses y la Fecha de
Suscripcion, utilizando para ello la siguiente férmula:

Bonos Sostenibles Ofrecidos a la par:

Precio de Suscripcion = Valor Nominal * (1 + Interés causado)

Bonos Sostenibles Ofrecidos con Descuento:
Precio de Suscripcion = {[Valor Nominal x (1 — Descuento)] * (1 + Interés causado)}

Bonos Sostenibles Ofrecidos con Prima:
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Precio de Suscripcion = {[Valor Nominal x (1 + Prima)] * (1 + Interés causado)}]
Los intereses causados se calcularan con la siguiente formula:

Interés causado = [(1 + tasa) ” (n/Base)] — 1

Donde:

Tasa: es la tasa efectiva anual de los Bonos Sostenibles.

n: dias transcurridos desde la Fecha de Emision y hasta la Fecha de Suscripcion cuando se
suscribe antes del primer pago de intereses, o dias transcurridos desde la fecha del tltimo pago
de intereses hasta la Fecha de Suscripcién en los demas casos.

El valor de cada Bono Sostenible debera ser pagado integramente al momento de la suscripcion.
El cumplimiento del pago del Precio de Suscripcién de los Bonos Sostenibles adjudicados
ocurrira en la Fecha de Suscripcién, mediante el sistema DVP (entrega contra pago).

En el evento en que, con posterioridad a la Fecha de Emisién, el Emisor ofrezca nuevos Lotes
de Bonos Sostenibles sobre sub-series ya ofrecidas, la oferta se hara por el Precio de
Suscripcion de los respectivos Bonos Sostenibles o por la tasa de descuento que se utilice para
calcular el mismo, respetando la Tasa Cupén previamente definida.

Base de Liquidacion de los Intereses: Los Bonos Sostenibles tendran como base de conteo
para todas las series 360/360, inclusive para afios bisiestos; es decir, que todos los afios seran
de 360 dias, de doce (12) meses, con duracién de treinta (30) dias cada mes.

Ley de circulacién y negociacion secundaria: Los Bonos Sostenibles seran emitidos a la
orden y su negociacion se sujetara a lo sefialado en la ley y en los reglamentos de la BVC. La
transferencia de la titularidad se har4 mediante Anotaciones en Cuentas o subcuentas de
depésito manejadas por DECEVAL conforme a la Ley 964 de 2005, el Decreto 2555, el
Reglamento de Operaciones de DECEVAL y demdas normas que las regulen, modifiqguen o
sustituyan.

Los Bonos Sostenibles podran ser negociados en el Mercado Secundario a través de la BVC, en
el Mercado Mostrador y podran ser negociados directamente por su legitimo tenedor.

La valoracion de los Bonos Sostenibles sera realizada por el Tenedor de los Bonos Sostenibles
segun el régimen aplicable por la entidad que ejerza vigilancia y/o control.

La clasificacion, valoracién y contabilizaciéon de los Bonos Sostenibles para los Tenedores de
Bonos Sostenibles que sean entidades sometidas a la inspeccién y vigilancia de la
Superintendencia Financiera de Colombia se realizara de acuerdo con lo definido en el Capitulo
1 de la Circular Béasica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995 de la
Superintendencia Financiera de Colombia).

Las enajenaciones y transferencias de los derechos individuales se haran mediante registros y
sistemas electronicos de datos, siguiendo el procedimiento establecido en el reglamento de
operaciones de DECEVAL, el cual se entiende aceptado por el Inversionista al momento de
realizar la suscripcién de los Bonos Sostenibles, el cual podra ser consultado en la pagina web
de DECEVAL en el vinculo que para el efecto tengan habilitado en www.deceval.com.co.


http://www.deceval.com.co/
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Los Bonos Sostenibles seran de libre negociacién en la BVC y los Tenedores de Bonos
Sostenibles podran negociarlos directamente o a través de ella. Las instrucciones para la
transferencia de los Bonos Sostenibles ante DECEVAL deberéan ser efectuadas por intermedio
del Depositante Directo escogido por cada tenedor de los Bonos Sostenibles, de conformidad
con lo previsto en el reglamento de operaciones de dicha entidad. Los Bonos Sostenibles podran
ser negociados en el Mercado Secundario una vez hayan sido suscritos y totalmente pagados
por parte del Inversionista.

DECEVAL, actuando en calidad de Administrador de la Emision, al momento en que vaya a
efectuar los registros o la Anotacién en Cuenta de depdsito de los suscriptores de los Bonos
Sostenibles, acreditara en la cuenta correspondiente los Bonos Sostenibles suscritos por el
titular.

Los potenciales Inversionistas, incluyendo las entidades vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia, que adquieran Bonos Sostenibles deberan
realizar la valoracién de acuerdo con las normas aplicables. Se les advierte a los
potenciales Inversionistas que la valoracidon no implica responsabilidad alguna por parte
de la Superintendencia Financiera de Colombia en caso de adoptarse ni sobre el precio,
bondad o negociabilidad del Valor.

Eventos de Readquisicién: El capital de los Bonos Sostenibles sera pagado totalmente al
vencimiento de los Bonos Sostenibles.

Entidad que Administra la Emision: En virtud de la Ley 27 de 1990 y del Decreto
Reglamentario 437 de 1992, y sus modificaciones contenidas principalmente en la Ley 964 de
2005, el Decreto 2555 y el Decreto 3960 de 2010, se crearon y regularon las sociedades
administradoras de depdsitos centralizados de valores, cuya funcién principal es recibir en
depésito los titulos inscritos en el RNVE, para su custodia y administracion, eliminando el riesgo
de su manejo fisico, la custodia y administracion de la Emision.

DECEVAL, entidad domiciliada en Bogotd D.C., en la Calle 24 A No. 59-42, Torre 3, Oficina 501,
realizara en su calidad de Administrador de la Emision, la custodia y administracion de los Bonos
Sostenibles y realizara, en nombre del Emisor, los pagos a los Tenedores de Bonos Sostenibles
por concepto de capital e intereses.

La custodia y administracion de la Emision debera realizarse conforme a lo establecido en las
normas aplicables a los depdsitos centralizados de valores en Colombia, al reglamento de
operaciones de DECEVAL y a los términos y condiciones del Contrato de Depdsito, suscrito con
FINDETER. DECEVAL ejercera todas las actividades operativas derivadas del depdésito de los
Bonos Sostenibles. Los Tenedores de Bonos Sostenibles consentiran en el depdsito con
DECEVAL, consentimiento que se entenderd otorgado con la suscripcion de los Bonos
Sostenibles. Mediante la suscripcion de los Bonos Sostenibles, los Tenedores de Bonos
Sostenibles aceptan a DECEVAL como custodio y agente administrador de los Bonos
Sostenibles de la Emision.

Los Bonos Sostenibles seran emitidos en forma desmaterializada y la Emision estara
evidenciada en un Macrotitulo custodiado por DECEVAL. No se expediran titulos fisicos
individuales, por lo tanto, los Tenedores de Bonos Sostenibles renuncian a pedir que los Bonos
Sostenibles sean materializados

Todo Inversionista debera ser o estar representado por un Depositante Directo que cuente con
el servicio de administracion de valores ante DECEVAL.



Bonos Sostenibles - Aviso subasta con sobre-adjudicacion

17.

18.

19.

20.

21.

Lugar y forma de pago de capital e intereses: El capital y los intereses de los Bonos
Sostenibles seran pagados por FINDETER a través de DECEVAL utilizando su red de pagos. Lo
anterior significa que los recursos recibidos del Emisor seran cancelados a través del
Depositante Directo que maneje el portafolio de cada uno de los Tenedores de Bonos
Sostenibles. Los Inversionistas que decidan adquirir los Bonos Sostenibles ofrecidos mediante
el presente Aviso de Oferta Publica deberan tener la calidad de Depositante Directo con servicio
de administracion de valores o estar representados por un Depositante Directo con dicho
servicio.

De conformidad con el articulo 6.4.1.1.39 del Decreto 2555, las acciones para el cobro de los
intereses y del capital de los Bonos Sostenibles prescribiran en cuatro (4) afios contados desde
la fecha de su exigibilidad.

Plazo de colocacidn: El Plazo de Colocacion de los Bonos Sostenibles sera de un afio (1)
contado a partir de la fecha de emision.

Vigencia de la oferta: La Oferta Publica objeto del presente Aviso de Oferta Publica estara
vigente durante el Dia Habil siguiente a su publicacién en el horario establecido en el numeral
20 siguiente. En consecuencia, el cierre de la Oferta Publica ocurrira una vez transcurrida dicha
vigencia o cuando todos y cada uno de los Bonos Sostenibles ofrecidos hayan sido suscritos, si
esto ocurre antes del vencimiento de la vigencia de la Oferta Publica.

Calificacion: El 22 de agosto de 2018, el comité técnico de BRC Investor Services S.A. Sociedad
Calificadora de Valores con ocasion de la asignacion de la calificacion de la Emision, otorgo la
calificacion de Deuda de Largo Plazo AAA (col) a los Bonos Sostenibles, segun consta en el acta
No. 1414 de la misma fecha.

La calificacion AAA es la mas alta otorgada por BRC, lo que indica que la capacidad del Emisor
y/o Emisién para cumplir con sus obligaciones financieras es sumamente fuerte.

El reporte completo de la calificacion otorgada puede consultarse en el Anexo 9.7 del Prospecto
de Informacion , asi como en las pagina web www.superfinanciera.gov.co; www.brc.com.co; y
www.findeter.gov.co.

Adquisicién y adjudicacién de los Bonos Sostenibles: La colocacién de los Bonos
Sostenibles se adelantara bajo la modalidad de colocacion al mejor esfuerzo. Para tales efectos
el Emisor celebré contratos de underwriting con los Agentes Colocadores abajo establecidos. El
mecanismo de adjudicacién de la presente emision sera el de Subasta Holandesa.

La suscripcion de los Bonos Sostenibles podré efectuarse a través de ACCIONES & VALORES
S.A. ubicado en la Calle 72 No. 7-64 Piso 11 (Bogota D.C.), Teléfono 3257800; AD- CAP ubicado
en la Carrera 7 # 75-51 P7 (Bogota D.C.), Teléfono 3122888; ALIANZA VALORES S.A. ubicado
en la Carrera 15 # 82-99 P3 (Bogota D.C.), Teléfono 3809557; BBVA VALORES COLOMBIA
S.A., ubicado en la Carrera 9 No. 72-21 Piso 9 (Bogota D.C.), Teléfono 3471600 Ext 12775; BTG
PACTUAL S.A., ubicado en la Carrera 43 A No. 1-50, ANDI Torre 2, Piso 10 (Medellin), Teléfono
4484300; CASA DE BOLSA S.A., ubicado en la Carrera 7 No. 33- 42 Mezanine (Bogota D.C.),
Teléfono 60621005; CORREDORES DAVIVIENDA S.A., ubicado en la Carrera 7 No.71-52 Torre
B P 16 (Bogota D.C.), Teléfono 3123300; CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S.A., ubicado en
la Calle 34 No.6-65 (Bogota D.C.), Teléfono 3394400 Ext.1770; ITAU COMISIONISTA DE
BOLSA, ubicado en la Carrera 7 # 27-18 Piso 21 (Bogotd D.C.), Teléfono 3394535;
SERVIVALORES GNB SUDAMERIS S.A., ubicado en la Carrera 7 No. 75-85, Piso 3 (Bogota
D.C.), Teléfono 3160000 Ext.11019; ULTRASERFINCO S.A., ubicado en la Carrera 7 No.
73-55 P 6 (Bogota D.C.), Teléfono 3255560; VALORES BANCOLOMBIA S.A., ubicado
en la Carrera 48 # 26-85 Zona Industrial, Torre Norte (Medellin), Teléfono 4046000.


http://www.superfinanciera.gov.co/
http://www.brc.com.co/
http://www.findeter.gov.co/
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Administrador del Sistema Electrénico de Adjudicacion

La BVC actuard como administrador de la Sesién de Colocaciones por Internet, de acuerdo con
el capitulo IV, Titulo lll, Libro Segundo del Reglamento del Sistema Centralizado de Operaciones
de Negociacion y Registro — MEC Mercado Electrénico Colombiano (el “MEC”) (el “Sistema
Electrénico de Adjudicacidn”). La BVC sera la entidad encargada de realizar la adjudicacion de
los Bonos Sostenibles y como tal sera la entidad encargada de recibir las demandas, aceptarlas
o rechazarlas y adjudicarlas, asi como de atender consultas referentes al proceso de colocacién
de los Bonos Sostenibles, todo conforme a los términos y condiciones previstos en los articulos
2.3.4.2 y siguientes del Reglamento del Sistema Centralizado de Operaciones de Negociacion y
Registro - MEC Mercado Electronico Colombiano, en el Instructivo Operativo que emita la BVC
para la Subasta Holandesa de los Bonos Sostenibles y las definidas en el Prospecto y en el
presente Aviso de Oferta Publica. Para el efecto, todo el proceso estara a cargo de un
representante legal de la BVC. Adicionalmente, la BVC impartira instrucciones a DECEVAL para
adelantar el proceso de cumplimiento de las operaciones producto de la adjudicacion a través
de la subasta.

Los destinatarios de la oferta deberan presentar sus solicitudes de demanda a través de los
Agentes Colocadores para que dichas entidades, a su vez, presenten por ellos tales demandas
ante la BVC a través del Sistema Electrénico de Adjudicacion.

Agentes Colocadores
Horario* Entre las 9:00 AM y las 12:00 M
. Pagina Web: La direccion electronica se encuentra registrada en el
Medio de . : : .
2 instructivo correspondiente elaborado y divulgado por la Bolsa de
Recepcion Valores

*La hora oficial seréa la hora del servidor que procesa el aplicativo de la BVC.

Los destinatarios del presente Aviso de Oferta Publica deberan presentar las demandas el Dia
Habil siguiente a la publicacion de éste.

A la hora de cierre del horario para el ingreso de demandas en el Sistema Electrénico de
Adjudicacion, finalizara la recepcién de demandas con destino a la subasta y la BVC efectuara
la adjudicacion siguiendo los criterios descritos a continuacion y en el respectivo Instructivo
Operativo que emita la BVC para la subasta holandesa. Finalizado el proceso de adjudicacién
de los Bonos Sostenibles, la BVC informara a los Agentes Colocadores las operaciones que les
fueron adjudicadas o rechazadas, mediante el mecanismo que se determine en el Instructivo
Operativo.

Adjudicacion — Sistema Electrénico de Adjudicacion

a. La BVC procedera a aceptar o rechazar las demandas presentadas de acuerdo con los
criterios establecidos en el Instructivo Operativo que la BVC emita para la subasta de los
Bonos Sostenibles.

b. EIl Sistema Electronico de Adjudicacion clasificara, ordenara y totalizara las demandas
aceptadas por cada subserie ofrecida de acuerdo con el criterio de tasa de demanda de
menor a mayor y a igual tasa, por orden cronolégico de ingreso y procedera a determinar el
monto total demandado en la subasta.



Bonos Sostenibles - Aviso subasta con sobre-adjudicacion

c. Cuando el monto total demandado en la subasta sea menor o igual al Monto de la Oferta de
Bonos Sostenibles, el Sistema Electronico de Adjudicacién procedera a adjudicar
automaticamente todas las demandas presentadas a la mayor tasa demandada para cada
subserie. La tasa de adjudicacion nunca podra ser superior a la Tasa Maxima de
Rentabilidad ofrecida establecida por el Emisor para cada subserie en el presente Aviso de
Oferta Publica o en el boletin informativo que emita la BVC para el efecto.

d. Cuando el monto total demandado fuere superior al Monto de la Oferta de Bonos Sostenibles,
la BVC entregara al Emisor la informacion de las demandas recibidas (sin inversionistas
finales). ElI Emisor decidira si hace uso o no de la posibilidad de aplicar la clausula de sobre-
adjudicacién, segun lo previsto en el numeral 3 del presente Aviso de Oferta Publica. En
caso de hacer uso de dicha clausula, la sumatoria de los montos a ser adjudicados
correspondera a un valor superior al Monto de la Oferta pero inferior o igual al Monto de la
Oferta méas el Monto de Sobre-adjudicacion. El Emisor determinara el monto a adjudicar en
cada subserie segun criterios de favorabilidad de tasa y plazo y lo informara a la BVC. En
todo caso, la tasa de adjudicacion nunca podra ser superior a la Tasa Maxima de
Rentabilidad. De acuerdo con lo anterior, el Sistema Electronico de Adjudicacion iniciara en
forma inmediata y automatica, el proceso de adjudicacion, el cual se realizara a la Tasa de
Corte bajo los siguientes criterios:

i. Todas las demandas presentadas a una tasa mayor a la Tasa de Corte establecida,
se rechazarén.

ii. Todas las demandas presentadas a una tasa menor a la Tasa de Corte establecida,
seran adjudicadas por la cantidad demandada.

ii. En caso que existiere un saldo de una serie o sub-serie por adjudicar menor al total
de las demandas presentadas a la Tasa de Corte, se procedera a adjudicar a la Tasa
de Corte el saldo a prorrata de las demandas, respetando el criterio de Valor Nominal
e Inversién Minima.

iv.  Sipor efectos del prorrateo y de las condiciones de Valor Nominal e Inversion Minima,
el total adjudicado pudiere resultar inferior al total ofrecido en la serie 0 sub- serie
respectiva, este saldo se adicionara: (i) A la demanda a la cual le fue asignada la
menor cantidad por efectos del prorrateo, siempre y cuando el valor total adjudicado
no supere el valor demandado, (ii) En caso que el valor total adjudicado supere el
valor demandado, sélo se adjudicara hasta el total demandado y la diferencia
pendiente por adjudicar se adicionara a la demanda siguiente con menor cantidad
asignada, respetando también el valor total demandado de ésta y asi sucesivamente
hasta adjudicar la cantidad total ofrecida, (iii) De presentarse dos demandas con igual
monto se asignard por orden de llegada (segun hora de ingreso de la demanda al
sistema electrénico de adjudicacion) y a igual orden de llegada por orden alfabético.
En ningun caso, para una serie o sub-serie, habra dos (2) Tasas de Corte diferentes.

v. La adjudicacién se realizara teniendo en cuenta que la suma total de lo que se
adjudique en la(s) serie(s) o sub-serie(s) no puede exceder el Monto Total de la
Emision. En cualquier caso se deberan atender los criterios establecidos en el
Prospecto, el Reglamento y el respectivo instructivo que expida la BVC.

Finalizado el proceso de adjudicacion de los Bonos Sostenibles, la BVC informara a los Agentes
Colocadores las operaciones que les fueron adjudicadas o rechazadas, mediante el mecanismo
gue se determine en el Instructivo Operativo.
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22.

23.

24,

En el evento en el cual no se presenten demandas a la subasta, la BVC la declarara desierta.

La adjudicacion se realizara teniendo en cuenta que la suma total de lo que se adjudique en la(s)
subserie(s) no puede exceder el Monto de la Oferta mas el Monto de Sobre-adjudicacion. En
cualquier caso se deberan atender los siguientes criterios:

e Siempre que la demanda sea igual o superior al ciento por ciento (100%) del Monto de la
Oferta en una o varias de las series ofrecidas, el Emisor podra decidir no adjudicar montos
en alguna(s) de la(s) subserie(s) ofrecidas o podra otorgar montos parciales por subserie,
conforme a criterios de favorabilidad para el Emisor en cuanto a tasa y plazo. En todo caso,
el Emisor debera tener en cuenta que no podra adjudicar montos inferiores al Monto de la
Oferta informado en el presente Aviso de Oferta Plblica, salvo que las demandas
presentadas a la subasta fueren inferiores al Monto de la Oferta.

¢ La adjudicacion se realizara al cierre del horario establecido para el ingreso de demandas al
Sistema Electrénico de Adjudicacion de la BVC respetando las condiciones de adjudicacion
del presente numeral.

e Después de cerrada la Subasta Holandesa, en el evento en que el monto demandado sea
inferior al monto ofrecido en el correspondiente Aviso de Oferta Puablica, el Emisor podra
recibir y adjudicar las nuevas demandas presentadas por parte de los Agentes Colocadores
hasta (i) que el monto ofrecido se adjudique en su totalidad o (ii) el vencimiento de la oferta,
de acuerdo con el orden de llegada a la Tasa de Corte previamente determinada. La
verificacion del orden de llegada de las ofertas se realizara con el reporte de grabacién de
llamadas respectivo. Las demandas se entenderan en firme por el solo hecho de haberlas
presentado, entendiendo esto como el acto de haber sido recibidas apropiadamente y
grabada su negociacion en el sistema de grabacion de llamadas del Emisor. No habra lugar
a prorrateo.

Los Bonos Sostenibles deberan ser pagados en su totalidad por el Inversionista al momento de
la suscripcion.

Todas las operaciones deberan compensarse bajo la modalidad DVP — ENTREGA CONTRA
PAGO (Sebra/Deceval).

Representante legal de los tenedores de Bonos Sostenibles: Actuara como representante
legal de los tenedores de Bonos Sostenibles, Fiduciaria Central S.A., sociedad fiduciaria
debidamente constituida y autorizada para funcionar como tal por la Superintendencia Financiera
de Colombia, con domicilio principal en la Av. El Dorado # 69A-51, Torre B Piso 3. en la ciudad
de Bogota D.C.

El representante legal de los Tenedores de Bonos Sostenibles cumplira las funciones descritas
en el articulo 6.4.1.1.9 del Decreto 2555, en el Prospecto y en el contrato mediante el cual se
realice su designacion.

Bolsa de valores donde estan inscritos los Bonos Sostenibles: Los Bonos Sostenibles se
encuentran inscritos en la BVC.

Gobierno corporativo: El Emisor cuenta con un Codigo de Buen Gobierno, el cual se encuentra
a disposicion de todos los Inversionistas en la pagina web del emisor en el siguiente link
https://www.findeter.gov.co/publicaciones/302823/relacion_con_inversionistas_new/#

Igualmente, el Emisor efectla el reporte de implementacién de mejores practicas corporativas
de Colombia (Nuevo Cédigo Pais) de acuerdo con lo previsto en la Circular Externa 029 de


http://www.findeter.gov.co/publicaciones/302823/relacion_con_inversionistas_new/
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25.

26.

27.

28.

2014 expedida por la SFC. Los resultados de dicho reporte se encuentran publicados en la
pagina web del Emisor y fueron remitidos a la SFC para su divulgacion.

Mecanismos para la prevencion y control del lavado de activos y de la financiacién del
terrorismo: De conformidad con el Capitulo 1V del Titulo IV de la Parte | de la Circular Béasica
Juridica cada Agente Colocador seréa el responsable de cumplir con las disposiciones vigentes
en materia de control al lavado de activos respecto de los suscriptores de los Bonos Sostenibles,
de manera particular, del procedimiento a seguir para cumplir con los “Mecanismos para la
prevencion y control del lavado de activos y de la financiacion del terrorismo” a fin de dar
cumplimiento a la normatividad expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia en
esa materia. Para estos efectos, el Emisor establecid, en forma previa, criterios para la
escogencia de los Agentes Colocadores que garanticen que dichas entidades den cumplimento
a los fines establecidos en dicha disposicion.

En este sentido, a efectos de dar cumplimiento de las disposiciones relativas a la prevencion de
lavado de activos, asi como de las practicas y politicas establecidas en esta materia por los
Agentes Colocadores, los Inversionistas que se encuentren interesados en adquirir los Bonos
Sostenibles para participar en el respectivo proceso de colocacién, deberdn estar vinculados
como clientes de los Agentes Colocadores y en caso de no ser clientes deberan pasar todo el
proceso de vinculacion establecido por los Agentes Colocadores, entre lo que se podria exigir el
diligenciamiento y entrega del formulario de vinculacién con sus respectivos anexos. La
documentacién mencionada debera allegarse a mas tardar antes de la hora prevista para la
iniciacion de la recepcién de las demandas. En caso de no pasar el proceso de vinculaciéon o no
entregar la informacién requerida a tiempo, los Inversionistas interesados no podran participar
de la Emision.

Seguro de depo6sito: Los Bonos Sostenibles no se encuentran amparados por el Seguro de
Depésito del Fondo de Garantia de Instituciones Financieras - Fogafin.

Prospecto de Informacion: El Prospecto de Informacién se encuentra a disposicion de los
Inversionistas en la SFC en su pagina web www.superfinanciera.gov.co y en sus oficinas en
BogotdA en la calle 7 No. 4 - 49, en la pagina web de la BVC
www.bvc.com.co/recursos/empresas/prospectos y, en la pagina web del Emisor www.
findeter.gov.co y en las oficinas de los Agentes Colocadores que se relacionan en el numeral 20
del presente Aviso de Oferta Publica.

Autorizaciones: La presente Emision fue autorizada por la Junta Directiva del Emisor mediante
Acta No. 335 del 24 de abril de 2018. El Reglamento fue aprobado por la Junta Directiva del
Emisor mediante Acta No. 339 del 31 de julio de 2018. La Inscripcion Automética de los Bonos
Sostenibles oper6 el dia 25 de octubre de 2018, fecha en la cual el Emisor cumplié con los
requisitos establecidos en los articulos 5.2.1.1.3 y 5.2.2.1.2 del Decreto 2555.

Los Avisos de Oferta Pablica correspondientes ala Emision y que sean posteriores a este
primer Aviso de Oferta Publica, se haran a través del Boletin Diario de la BVC o en un diario

de amplia circulacién nacional a eleccién del Emisor.

SE CONSIDERA INDISPENSABLE LA LECTURA DEL PROSPECTO DE INFORMACION PARA

QUE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS PUEDAN EVALUAR ADECUADAMENTE LA
CONVENIENCIA DE LA INVERSION.

LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y EMISORES Y LA
AUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA DE LOS BONOS ORDINARIOS, NO IMPLICA


http://www.superfinanciera.gov.co/
http://www.bvc.com.co/recursos/empresas/prospectos
http://www.bvc.com.co/recursos/empresas/prospectos
http://www/
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CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA SUPERINTENDENCIA
FINANCIERA DE COLOMBIA ACERCA DE LAS PERSONAS NATURALES O JURIDICAS
INSCRITAS NI SOBRE EL PRECIO, LA BONDAD O LA NEGOCIABILIDAD DEL VALOR ODE
LA EMISION, NI SOBRE LA SOLVENCIA DEL EMISOR.

LA INSCRIPCION DE LOS BONOS ORDINARIOS EN LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA
S.A. NO IMPLICA CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA
BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A., ACERCA DEL PRECIO, LA BONDAD O
NEGOCIABILIDAD DEL VALOR O DE LA EMISION, O LA SOLVENCIA DEL EMISOR, NI
IMPLICA UNA GARANTIA SOBRE EL PAGO DEL VALOR.

FINDETER ES UNA ENTIDAD SOMETIDA A LA VIGILANCIA Y SUPERVISION DE LA
SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA.

AGENTES COLOCADORES
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