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Financiera de Desarrollo Territorial S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

APLICACION DE EXCEDENTES FINANCIEROS

|. EXCEDENTES EJERCICIO 2015
TOTAL INGRESOS.
TOTAL EGRESOS.
Provision para impuestos de rentay complementarios.
TOTAL UTILIDAD LIQUIDA DEL EJERCICIO.
PROYECTO DE APLICACION:
1.Reservalegal.
2.Reserva de Inversiones no redimidas
SALDO DE EXCEDENTES DE 2015 POR ASIGNAR
[I. RESERVAS OCASIONALES

(Segun Codigo de Comercio es potestad de la Asamblea reasignar las
reservas ocasionales ya constituidas)
RESERVAS OCASIONALES COMPROMETIDAS

1) Tasa Compensada Educacion

2) TasaCompensada Lineade Ajuste Saneamiento Fiscal

3) Utilidades Comprometidas afios anteriores.

4) Asistencia Técnica

5) Reserva de Inversiones no redimidas

TOTAL

SALDO DE RESERVAS OCASIONALES AL 2015
UTILIZACIONES DE RESERVAS OCASIONALES EN EL ANO 2015
1) Valor utilizado en Tasa compensada en Proyectos de Educacion
2) Valor utilizado en Tasa compensada Saneamiento Fiscal
3) Valor utilizado en Asistencia Tecnica
)

4) Liberacion Reserva Proteccion de Inversiones
TOTAL
Se recomienda a la Asamblea General de Accionistas:
Constitucion de Reserva Ocasionales para:
Capitalizacion de:
1) Capitalizacion de Utilidades del 2015 (*)
TOTAL DE PROPUESTA

**** Aprobada por la Junta Directiva en su sesion del 16 de febrero del 2016

(&)

1.375.705.186.003,28
1.336.113.012.927,20
11.740.000.000,00

27.852.173.076,08

2.785.217.307,61
65.432.249,96

25.001.523.518,51

2.327.219.778,94
9.746.476.187,80
34.116.652,00
3.225.343.743,87
120.153.784,00

15.453.310.146,61

15.453.310.146,61

120.707.404,00
1.898.069.252,00
1.702.009.193,79
120.153.784,00

3.840.939.633,79

28.842.463.152,30

28.842.463.152,30







Financiera de Desarrollo Territorial S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los sefnores Accionistas de la
Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter S. A.

16 de febrero de 2016

He auditado los balances generales de la Financiera de Desarrollo Territorial Findeter al 31 de
diciembre de 2015 y 2016 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio
de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y el resumen de las
principales politicas contables indicadas en la Nota 2 y otras notas explicativas.

La administracion de la Financiera de Desarrollo Territorial Findeter es responsable por la preparacion
y correcta presentacion de estos estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y razonable presentacion de los estados financieros para que estén libres de errores de
importancia relativa debido a fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi
como establecer los estimados contables que son razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros con base en mis
auditorias. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones de revisoria fiscal y llevé a
cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Estas
normas requieren que la revisoria fiscal cumpla con los requisitos éticos y planee y efectie la auditoria
para obtener una seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores de
importancia relativa.

Una auditoria de estados financieros implica, entre otras cosas, realizar procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los valores y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de
importancia relativa en los estados financieros. En la evaluacion de esos riesgos el revisor fiscal
considera el control interno relevante de la Entidad para la preparacion y razonable presentacion de
sus estados financieros con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y
las estimaciones contables realizadas por la administracion de la Financiera de Desarrollo Territorial
Findeter, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros en conjunto. Considero que la
evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base razonable para fundamentar la opiniéon que
expreso a continuacion.



Financiera de Desarrollo Territorial S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

A los senores Accionistas de la
Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter S. A.

16 de febrero de 2016

En mi opinidn, los citados estados financieros auditados por mi, que fueron fielmente tomados de los
libros, presentan razonablemente, en todo aspecto significativo, la situacion financiera de la Financiera
de Desarrollo Territorial Findeter al 31 de diciembre de 2015y 2014 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de la Entidad y sus flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia
para instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera, segun se indica en la Nota 2 a los
estados financieros, aplicados de manera uniforme en el periodo corriente en relaciéon con el periodo
anterior.

Con base en el desarrollo de mis demas labores de revisoria fiscal, conceptio también que durante el
afio 2015 la contabilidad de la Financiera de Desarrollo Territorial Findeter se llevo de conformidad con
las normas legales y la técnica contable; las operaciones registradas en los libros y los actos de los
administradores se ajustaron a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la
Junta Directiva; la correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas se llevaron y
conservaron debidamente; se observaron medidas adecuadas de control interno y de conservacion y
custodia de los bienes de la Entidad y de otros terceros en su poder, y he realizado seguimiento a mis
recomendaciones efectuadas para mejorar el control interno de la Financiera de Desarrollo Territorial
Findeter, de las cuales todas las recomendaciones significativas fueron implementadas y otras
recomendaciones menores que han surgido en el proceso de auditoria estan en proceso de
implementacion; la Financiera de Desarrollo Territorial Findeter ha dado cumplimiento a las normas
establecidas en la Circular Externa No. 100 de 1995, mediante la cual la Superintendencia Financiera
establece criterios y procedimientos relacionados con la evaluacién, clasificacion y revelacion de la
cartera de créditos SARC, con la evaluacién del riesgo de mercado -SARM, administracion de los riesgos
operativos - SARO, riesgo de liquidez - SARL y lo establecido en la Circular Externa 029 de 2014, sobre
riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo - SARLAFT, incluido su impacto sobre los
estados financieros, de tal forma que tanto el balance general y el estado de resultados reflejan
adecuadamente el impacto de los diferentes riesgos a que se ve expuesta la Entidad en desarrollo de
su actividad, medido de acuerdo con los sistemas de administracién de riesgos implementados; se
liquidaron en forma correcta y se pagaron en forma oportuna los aportes al Sistema de Seguridad
Social Integral y existe la debida concordancia entre la informacién contable incluida en el informe de
gestion de los administradores y la incluida en los estados financieros adjuntos. Asi mismo, los
administradores dejaron constancia en el informe de gestion de que no entorpecieron la libre
circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o proveedores.

José Wilson Rodriguez
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 8404-T






Financiera de Desarrollo Territorial S.A. indeter
ESTADOS FINANCIEROS

FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S.A. - FINDETER
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE

(Cifras expresadas en miles de pesos excepto el nimero de accionesy el valor nominal de cada una)

NOTA 2015 2014 NOTA 2015 2014
ACTIVO PASIVOS
Efectivo y Equivalentes del Efectivo 4 565.152.458 738.855.064 Certificados de Deposito a Termino 12 4.506.868.000 4.734.011.000
Instrumentos y Derivados 9 15.830.611 521.308
Créditos de Bancos y Otras Obligaciones Financieras ilE) 1.326.120.950 657.403.788
Posiciones Activas en Mercado Monetario y Relacionadas 5 119.790.000 173.200.000 Cuentas por Pagar 14 74.905.932 65.372.397
Titulos de Inversién en Circulacion 15 946.180.106 946.183.085
Otros Pasivos 16 33.890.170 64.488.372
Inversiones 6 84.793.526 273.851.217 Provision Para Impuestos 17 13.171.190 20.921.532
Otros Pasivos Estimados 18 14.431.884 5.957.524
TOTAL DELOS PASIVOS 6.931.398.844 6.494.859.006
Cartera de Créditos 7 6.846.985.228 6.015.332.121

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Autorizado

Provision de Cartera 7 (63.129.495) (63.598.625) 9.000.000 Acciones de Valor Nominal
de $100.000 c/u
Suscrito y Pagado
Cuentas por Cobrar 8 88.275.369 41.507.827 8.586.368 Acciones de Valor Nominal
de $100.000 c/u (8.222.854 Acciones Afio 2014) 19 858.636.800 822.285.400
Ganancias Apropiadas 20 61.915.968 64.262.530
Instrumentos Derivados 9 4.859.134 6.464.244 Superavit por Valorizaciones 37.117.992 39.188.003
Ganancias o Pérdidas no Realizadas en Operaciones con Derivados - -
Propiedades y Equipo Neto 10 4.065.685 4.339.352 Dividendos Decretados en Acciones 896 365
Utilidad del Ejercicio 27.852.173 34.005.370
Otros Activos Neto 11 229.012.776 225.461.371
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 985.523.829 959.741.668
Valorizaciones 11 37.117.992 39.188.103
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
TOTAL DE LOS ACTIVOS 7.916.922.673 7.454.600.674 DE LOS ACCIONISTAS 7.916.922.673 7.454.600.674
CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS POR CONTRA 21 27.609.905 31.109.334 CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS 21 27.609.905 31.109.334
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS 21 595.947 455.715 CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS POR CONTRA 21 595.947 455.715
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 22 16.078.370.885 14.235.370.683 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS POR CONTRA 22 16.078.370.885 14.235.370.683
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS POR CONTRA 22 16.186.453.815 14.653.029.693 CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 22 16.186.453.815 14.653.029.693
TOTAL CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN 32.293.030.552 28.919.965.425 TOTAL CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN 32.293.030.552 28.919.965.425
CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS
ACTIVO 22 195.683.493 10.586.374 PASIVO 22 10.287.087 12.211.131
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS 22 8.150.248 9.239.004 BIENES FIDEICOMITIDOS 22 185.396.406 (1.624.757)
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 22 24.913.926 38.177.239 CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS 22 - -
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 22 242.385.554 33.038.064

Las notas 1 a 34 son parte integrante de los estados financieros

LUIS FERNANDO ARBOLEDA GONZALEZ HOLLMAN JAVIER PUERTO BARRERA JOSE WILSON RODRIGUEZ
Presidente Contador Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 31196-T Tarjeta Profesional N°8404-T

Miembro de PriceWaterHouseCoopers Ltda.
(Ver dictamen adjunto)






Financiera de Desarrollo Territorial S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S.A. - FINDETER
ESTADOS DE RESULTADOS POR LOS ANOS TERMINADQOS

EN 31 DE DICIEMBRE

(Cifras expresadas en miles de pesos)

2015 2014
NOTA

INGRESOS OPERACIONALES

Intereses de Cartera 23 471.604.408 417.047.021
Intereses de Inversionesy Otros 19.449.706 30.505.953
Utilidad en Valoracién de Derivados 488.459.978 72.078.604
Ajuste en Cambio por Reexpresion de Activos y Pasivos 24 254.887.278 170.588.442
Honorarios y Comisiones 70.778.110 44.573.036
Otros 64.671.164 14.546.151
Subtotal Ingresos Operacionales 1.369.850.644 749.339.207
EGRESOS OPERACIONALES

Intereses por Certificados de Deposito a Termino 25 285.038.016 299.224.287
Intereses por Obligaciones Financieras y Bonos 25 99.004.742 39.754.457
Ajuste en Cambio 26 355.306.705 134.915.370
Provision Cartera de Creditos 27 60.305.214 376.270
Otras Provisiones 7.104.743 2.219.218
Pérdida en la Valoracion de Derivados 28 399.021.883 110.413.073
Comisiones 9.478.478 4.480.401
Honorarios 6.341.318 6.184.369
Gastos de Personal 29 31.461.044 29.602.749
Otros Gastos Generales 30 76.272.215 64.841.617
Subtotal Egresos Operacionales 1.329.334.358 692.011.811
Utilidad Operacional 40.516.286 57.327.396
INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES 31 -924.112 -2.958.805
Utilidad Antes de Impuesto de Renta 39.592.174 54.368.591
PROVISION PARA IMPUESTO DE RENTA 11.740.000 20.363.221
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 27.852.174 34.005.370
UTILIDAD NETA POR ACCION 3.2902 41876

Las notas 1 a 34 son parte integrante de los estados financieros

LUIS FERNANDO ARBOLEDA GONZALEZ HOLLMAN JAVIER PUERTO BARRERA
Presidente Contador
Tarjeta Profesional No. 31196-T
JOSE WILSON RODRIGUEZ
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional N°8404-T
Miembro de PriceWaterHouseCoopers Ltda.
(Ver dictamen adjunto)






Financiera de Desarrollo Territorial S.A. *
ESTADOS FINANCIEROS indeter

FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S.A. - FINDETER
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS POR LOS ANOS TERMINADOS EN
31 DE DICIEMBRE

( Cifras expresadas en miles de pesos colombianos )

CAPITAL RESERVA RESERVAS DIVIDENDOS SUPERAVIT ~ GANACIASO PERDIDAS  UTILIDAD TOTAL

SUSCRITO Y PAGADO LEGAL OCASIONALES DECRETADOS VALORIZACION DONACIONES NO REALIZADAS EJERCICIO PATRIMONIO
Saldo a 31 de Diciembre de 2013 791.587.300 39.920.063 23.618.572 1.788 36.527.845 - 1.311.440 31.420.570 924.387.579
Apropiacion de Utilidades : (31.703.042) (31.703.042)
Para Capitalizacion 30.698.100 - 30.698.100
Para Proteccion de Inversiones -
Para Reservas 3.142.057 3.142.057
Constitucion de Reservas Ocasionales 1.014.072 1.014.072
Redistribucion de las Reservas Ocasionales -
Para Capitalizacion (3.432.234) (3.432.234)
Valorizacién y Desvalorizacion Activos 2.660.158 2.660.158
Ganancias o Perdidas Acumuladas no Realizadas (1.311.440) (1.311.440)
Utilidad del Ejercicio (1.424) 34.005.370 34.003.946
Saldo a 31 de Diciembre de 2014 822.285.400 43.062.120 21.200.410 364 39.188.003 - 0 33722808 959.459.195
Apropiacion de Utilidades : (33.722.898) (33.722.898)
Para Capitalizacion 36.351.400 - 36.351.400
Para Proteccion de Inversiones -
Para Reservas 3.400.537 3.400.537
Constitucion de Reservas Ocasionales 106.082 106.082
Redistribucion de las Reservas Ocasionales -
Para Capitalizacion (5.853.181) (5.853.181)
Valorizacién y Desvalorizacion Activos (2.070.011) (2.070.011)
Ganancias o Perdidas Acumuladas no Realizadas - - - -
Utilidad del Ejercicio 532 27.852.173 27.852.705
Saldo a 31 de Diciembre de 2015 858.636.800 46.462.657 15.453.311 896 37.117.992 - 0 27.852.173 985.523.829

LUIS FERNANDO ARBOLEDA GONZALEZ HOLLMAN JAVIER PUERTO BARRERA JOSE WILSON RODRIGUEZ

Presidente Contador Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional N°31196-T Tarjeta Profesional N°8404-T

2mbro de PricewaterhouseCoopers Lt
(Ver dictamen adjunto)



Financiera de Desarrollo Territorial S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S.A. FINDETER
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO POR LOS ANOS 2015 Y 2014

(Cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVIDAD DE OPERACION 2015 2014

Efectivo Recibido Por:

Recaudo de Cartera de Redescuento y Otras 1.593.677.252 2.760.131.027

Intereses de Cartera de Redescuento y Otras 350.540.557 343.251.337

Constitucion de Certificados de Deposito a Termino 1.526.786.000 1.040.747.000

Constitucion de Bonos Internacionales - 927.998.978

Comisiones de Manejo Fiduciario 72.553.117 45.123.270

Otros Ingresos 83.627.000 102.868.172
3.627.183.926 5.220.119.784

Efectivo Desembolsado Para:

Desembolsos de Cartera de Redescuento y Otras 2.302.109.496 2.626.227.223
Pago de Certificados de Deposito a Termino 1.777.578.089 1.816.475.095
Pago de Bonos Internacionales 74.502.857
Pago de Némina y Gastos de Personal 23.620.937 25.519.663
Pago de Honorarios 9.600.255 11.758.482
Impuestos 54.743.243 58.977.257
Contribuciones 2.684.661 2.469.139
Pago a Proveedores 113.510.850 101.260.713
4.358.350.388 4.642.687.572
Efectivo obtenido en actividades de operacion (731.166.462) 577.432.212

ACTIVIDAD DE INVERSION
Efectivo Recibido Por:

Redencion de Inversiones méas Rendimientos 7.740.839.880 6.688.814.317
Ingreso por Dividendos 53 1.416.063
Reexpresion de Depositos en Bancos Moneda Extranjera 370.234.938 156.520.536

8.111.074.871 6.846.750.916

Efectivo Desembolsado Para:

Constitucion de Inversiones 7.786.370.465 7.008.230.193
Compra de Propiedad y Equipo 2.328.912 1.263.165
Reexpresion de Depositos en Bancos Moneda Extranjera 237.377.145 11.310.029
8.026.076.522 7.020.803.387
Efectivo obtenido en actividades de inversion 84.998.349 (174.052.471)

ACTIVIDAD DE FINANCIACION
Efectivo Recibido Por:

Créditos de Banca Internacional 415.860.078 76.141.200
Forwards y Swap 138.322.560 18.260.188
554.182.638 94.401.388
Efectivo Desembolsado Para:
Pagos de Créditos de Banca Internacional 49.747.080 53.452.031
Forwards y Swap 31.970.051 63.373.903
81.717.131 116.825.934
Efectivo obtenido en actividades de financiacion 472.465.507 (22.424.546)
AUMENTO - DISMINUCION DEL EFECTIVO (173.702.606) 380.955.195
EFECTIVO AL COMIENZO DEL ANO 738.855.064 357.899.869
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 565.152.458 738.855.064
LUIS FERNANDO ARBOLEDA GONZALEZ OLLMAN JAVIER PUERTO BARRER JOSE WILSON RODRIGUEZ
Presidente Contador Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional N°31196-T Tarjeta Profesional N° 8404 -T

Miembro de PricewaterhouseCoopers Ltda.
(Ver dictamen adjunto)



Financiera de Desarrollo Territorial S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S. A. FINDETER
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2014

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos
Excepto USD y nimero de acciones)

NOTA 1. ENTIDAD REPORTANTE

Constitucion

La Financiera de Desarrollo Territorial S. A, Findeter, fue constituida por escritura pablica nimero mil quinientos
setenta (1.570) de fecha mayo catorce (14) de mil novecientos noventa (1.990), con autorizacion de
funcionamiento expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante Resolucion No. 3354 de
Septiembre 17 de 1990. Findeter es una sociedad anénima de economia mixta, organizada como un
establecimiento de crédito, vinculada al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico del Gobierno Colombiano,
sometida al control y vigilancia por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia. Su principal accionista
es el Gobierno Nacional de Colombia a través del Ministerio de Hacienda y Crédito Puablico con un 92.55% de
participacion.

Mediante Escritura Pablica No. 1310 de la notaria 32 del 21 de junio de 2008, se registré una reforma a la
sociedad consistente en el incremento del capital autorizado a 750.000.000 (650.000.000 a 2007).

En la Escritura Publica No. 2459 de la notaria 69 del 29 de septiembre de 2010, se registré una reforma a la
sociedad consistente en la adicion de nuevos objetos sociales y funciones a FINDETER.

En la Escritura Publica No. 1431 de la notaria 34 del 27 de julio de 2011, se registré una reforma a la sociedad
consistente en el incremento del capital autorizado a 800.000.000 (750.000.000 a 2010).

Escritura Publica No. 00071 de la Notaria 54 del 18 de enero de 2012, se adoptaron los estatutos sociales de la
Entidad de acuerdo a la nueva naturaleza juridica de la misma.

Escritura Publica No. 907 de la Notaria 70 del 5 de julio de 2012, se reforman los Estatutos Sociales de la Entidad
en los articulos 41 literal t) y se incluye el literal t) al articulo 45 de los Estatutos Sociales.

Escritura Publica No. 0168 de la Notaria 23 del 31 de enero de 2013, se reforman los Estatutos Sociales de la
Entidad, modificando los articulos 19, 24, 34, 39 y el literal v) del articulo 41.

Escritura Publica No. 830 de la Notaria 23 del 11 de abril de 2014, se registr6 una reforma a la sociedad
consistente en el incremento del capital autorizado a 900.000.000 (800.000.000 a 2013).

Escritura Publica 767 de la Notaria 23 del 10 de abril de 2015, se reforma el articulo 55 de los Estatutos Sociales de
la Entidad “Cédigo de Buen Gobierno”, con el objeto de garantizar los derechos de sus accionistas y demas
inversionistas, asi como las medidas que garanticen el conocimiento de la gestién.

Su domicilio principal es la ciudad de Bogota D.C., y cuenta actualmente con cinco regionales, dos zonas, para un
total de siete oficinas en el pais. Su término de duracion es indefinido.




Financiera de Desarrollo Territorial S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

El objeto social de Findeter es la promocion del desarrollo regional y urbano, mediante la financiacion y asesoria
principalmente a los municipios y departamentos de Colombia en lo referente a disefio, ejecucion vy
administracién de proyectos o programas de inversion, en proyectos tales como construccién, ampliacion y
reposicion de infraestructura en los sectores de agua potable, vias de transporte, planteles educativos,
instalaciones deportivas, hospitales y servicios de salud, etc.; igualmente la ejecucién de aquellas actividades que
por disposicién legal le sean asignadas o las que el Gobierno Nacional le atribuya.

En desarrollo de su objeto social, Findeter, actia como un banco de desarrollo de segundo piso para otorgar
créditos a las entidades del Estado o particulares que se dediquen a desarrollar los proyectos de construccion,
ampliacion y reposicion de infraestructura en los sectores antes mencionados, a través de entidades del sistema
financiero Colombiano, las cuales asumen el riesgo total de crédito con el cliente y Findeter asume el riesgo de
crédito de la entidad financiera, a tasas de interés generalmente por debajo del mercado, los cuales son
financiados con recursos obtenidos de organismos multilaterales, captacion de recursos del pablico a través de
certificados de depdsito a término, colocacion de bonos en los mercados nacionales e internacionales y recursos
propios.

La Financiera de Desarrollo Territorial a 31 de diciembre de 2015 contaba con un recurso humano de 214
Empleados de Planta.

NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

En sus registros contables y para la preparacion de sus estados financieros, Findeter utiliza las normas prescritas
por la Superintendencia Financiera de Colombia, la Contaduria General de la Nacion y en lo no establecido en
ellas, las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Colombia establecidas en el Decreto 2649 de 1993.

A continuacion se describen las principales practicas y politicas contables;

1. Fondos Interbancarios

Son colocaciones que efectlia Findeter en otras instituciones financieras con vencimiento entre uno y treinta
dias. Los rendimientos por intereses se registran por el sistema de causacién en el estado de resultados.

2. Inversiones

a. Clasificacion:

En Colombia las inversiones se clasifican en inversiones negociables, para mantener hasta el vencimiento e
inversiones disponibles para la venta. Findeter no tiene inversiones disponibles para la venta en titulos de
deuda.

Se clasifican como inversiones negociables todos los titulos de renta fija o renta variable que han sido
adquiridos por Findeter con el proposito de obtener utilidades por la fluctuacion de su precio en el corto
plazo.

Se clasifican como inversiones disponibles para la venta todos los titulos valores que se adquieren y que
no se clasifican como inversiones negociables o como inversiones para mantener hasta el vencimiento,
respecto de los cuales Findeter, tiene el propésito serio y la capacidad legal, contractual, financiera y
operativa de mantenerlos cuando menos durante seis meses contados a partir del primer dia en que
fueron clasificadas por primera vez, o en que fueron reclasificadas como inversiones disponibles para la
venta, a partir de diciembre de 2013. (Cuando menos un afio para inversiones adquiridas con anterioridad
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a estafecha).

b. Valoracion

La valoracion de las inversiones tiene como objetivo fundamental el calculo y la revelacién del valor justo
de intercambio por el cual puede ser negociada una inversion en una fecha determinada, de acuerdo con
el siguiente detalle:

Las inversiones negociables en titulos de deuda se valoran utilizando precios publicados diariamente por
un proveedor de precios autorizado por la Superintendencia Financiera para desempefiar esta funcion.

Las inversiones negociables en titulos participativos en fondos de capital privado son valorados con el
valor de la unidad suministrado por el administrador del fondo, el cual a su vez valora sus activos también
a precios de mercado.

Las inversiones en titulos participativos disponibles para la venta que no cotizan en bolsa se registran al
costo y simultdneamente se efectia su valoracion con base en la participacion proporcional de Findeter en
los incrementos patrimoniales de la compafiia donde se tiene la inversién a partir de la fecha de su
adquisicion. Dicha participacion es calculada con base en estados financieros de la entidad donde se tiene
las inversiones preparadas con una antigtiedad no mayor a seis meses.

Para el caso de compra de titulos emitidos por Findeter, los cuales son clasificados como inversiones al
vencimiento, su valoracion es realizada de acuerdo con lo establecido por la CBCF 100 de 1995 y por la
metodologia publicada por el proveedor de precios oficial designado por Findeter, INFOVALMER.

c. Contabilizacion

La diferencia que se presente entre el valor actual de mercado de las inversiones negociables y el valor de
mercado inmediatamente anterior se registra como un mayor o menor valor de la inversién y su
contrapartida afecta los resultados del periodo como un ingreso o gasto, respectivamente. El recaudo de
los rendimientos exigibles se contabiliza como un menor valor de las inversiones. En el caso de las
inversiones en titulos participativos los dividendos se registran como ingresos en el estado de resultados
cuando se causa el derecho a recibir tales dividendos.

Las inversiones disponibles para la venta en titulos participativos que cotizan en bolsa se registran
inicialmente al costo y posteriormente se ajustan por las variaciones con el valor razonable con cargo o
abono, segun el caso, en la cuenta patrimonial de ganancias no realizadas. Las inversiones disponibles
para la venta que no cotizan en bolsa se registran al costo y su valoracion se contabiliza ast:

d. Sielvalorde lainversion actualizado con la participacion que le corresponde al inversionista es superior al
valor por el cual se encuentra registrada la inversion, se registra en el activo en una cuenta separada
denominada valorizaciones con abono a la cuenta patrimonial denominada superavit por valorizaciones.

e. Sielvalor de la inversion actualizado con la participacién que le corresponde al inversionista es inferior al
valor por el cual se encuentra registrada la inversion, en primer lugar disminuye los valores registrados en
la cuenta de valorizaciones y superavit por valorizaciones hasta agotarlos y su exceso se registra como una
desvalorizacion en una cuenta separada en el activo con cargo a una cuenta patrimonial de déficit por
desvalorizacion de inversiones.

f. Provisiones o pérdida por calificacion de riesgo crediticio



Financiera de Desarrollo Territorial S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

A los titulos de deuda negociables y disponibles para la venta que no cuenten con precios justos de
intercambio ni margen, asi como los titulos clasificados para mantener hasta el vencimiento y los valores o
titulos participativos con baja o minima bursatilidad o sin ninguna cotizacion, se les ajusta su precio en
cada fecha de valoracion, con fundamento en una calificacion de riesgo crediticio, como se indica mas
adelante.

No estan sujetos a este ajuste los valores o titulos de deuda publica interna o externa emitidos o avalados
por la Nacion, los emitidos por el Banco de la Republica y los emitidos o garantizados por el Fondo de
Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN.

Valores o titulos de emisiones 0 emisores que cuenten con calificaciones por riesgo de crédito
externas.

Los valores o titulos que cuenten con calificaciones por riesgo de crédito otorgadas por calificadoras externas
reconocidas por la Superintendencia, o los valores o titulos de deuda emitidos por entidades que se encuentren
evaluadas por estas calificadoras, su valor en libros no puede exceder los siguientes porcentajes de su valor
nominal, neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion:

Calificacion largo plazo
Valor maximo %
BB+, BB, BB- Noventa (90)

B+, B, B- Setenta (70)
CCC Cincuenta (50)
DD, EE Cero (0)

Calificacién cortoplazo
Valor maximo %

3 Noventa (90)
4 Cincuenta (50)
5y6 Cero (0)

En las inversiones clasificadas como para mantener hasta el vencimiento y respecto de las cuales se pueda
establecer un precio justo de intercambio, la provision corresponde a la diferencia entre su costo amortizado en
libros y dicho precio.

Valores o titulos de emisiones o emisores sin calificacion externa por riesgo de crédito y valores
o titulos participativos.
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Estos valores o titulos son evaluados y calificados de acuerdo con la metodologia definida por Findeter. El valor
maximo definido por la Superintendencia por el cual se registran estas inversiones de acuerdo con su calificacion
es:

. Valor maximo .. . .
Categoria . 0 Caracteristicas de las inversiones
registrado % (1)

Presentan factores de incertidumbre que podrian afectar la
capacidad de seguir cumpliendo adecuadamente con los
servicios de la deuda y debilidades que pueden afectar su
situacion financiera.

B Riesgo aceptable,

. Ochenta (80)
superior al normal

Presentan alta o media probabilidad de incumplimiento en el
pago oportuno de capital e intereses y deficiencias en su
situacién financiera que comprometen la recuperacion de la
inversion,

C Riesgo apreciable | Sesenta (60)

Presentan incumplimiento en los términos pactados en el

D Riesgo titulo y deficiencias acentuadas en su situacion financiera, de

significativo Cuarenta (40) suerte que la probabilidad de recuperar la inversion es
altamente dudosa.
E Incobrable Cero (0) Se estima que es incobrable.

(1) Sobre el valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de la valoracién para los valores o titulos de deuda o
por el costo de adquisicién menos la provision, para los valores o titulos participativos.

3. Cartera de Créditos

Clasificacion

La cartera de créditos en Colombia de acuerdo con las normas de la Superintendencia Financiera se clasifica por
su destino en créditos comerciales, de consumo, hipotecarios y microcrédito. Findeter en desarrollo de su objeto
social solo otorga créditos de redescuento comerciales por tratarse de préstamos a entidades financieras o a
empresas organizadas. Los créditos de consumo e hipotecarios corresponde a préstamos empleados.

Los créditos son registrados por su valor nominal neto de los abonos recibidos de los clientes; los intereses
acumulados son registrados como cuentas por cobrar con abono a resultados.

La Circular externa 032 de noviembre 28 de 2014, Modifica el esquema de provisiones aplicable a los créditos y
operaciones de redescuento de las entidades autorizadas para realizar tales actividades.

Para dar cumplimiento con la circular 032, el 26 de junio del afio 2015 Findeter envié comunicacion escrita a la
Superintendencia Financiera de Colombia informando los lineamientos y caracteristicas generales de la nueva
metodologia junto con su efecto sobre el volumen de provisiones; el 15 de octubre de 2015 la Superintendencia
Financiera dio respuesta oficial a la anterior comunicacion expresando que la nueva metodologia recoge los
lineamientos definidos en el Anexo 6 del Capitulo Il de la Circular 100 de 1995 (Circular 032 de 2014).

A partir de diciembre de 2015 Findeter implement6 la nueva metodologia interna para el célculo de las
provisiones individuales, esta metodologia considera componentes prociclicos, contraciclicos y mide el riesgo
asociado a cada intermediario, ajustado por el riesgo sistémico inherente a la operacion de redescuento. Al
implementar esta nueva metodologia calculando las pérdidas esperadas por cada intermediario e incorporando
componente contraciclicas, no se hace necesario realizar provisiones generales para esta cartera.



Financiera de Desarrollo Territorial S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

e Evaluacién, calificacion y provisiones por riesgo de crédito

Findeter evalla toda su cartera como minimo en los meses de mayo y noviembre de cada afio, teniendo en
cuenta factores de riesgo de cada deudor, relacionados principalmente con su capacidad de pago,
indicadores financieros, cumplimiento de los términos pactados y generacion de flujos de fondos para cubrir
la deuda. La cartera de consumo e hipotecaria corresponde especialmente a créditos a empleados y se
clasifica también por niveles de riesgo esencialmente por altura de mora.

Una vez evaluada la cartera y con base en dichas evaluaciones se clasifican los créditos otorgados por niveles
de riesgo y se constituyen provisiones individuales conforme al Capitulo Il de la Circular Basica Contable y
Financiera 100 de 1995 de la siguiente manera: para la cartera de redescuento aplica el anexo 6; para la
cartera de exempleados clasificada como de consumo aplica el Modelo de Referencia de Consumo Anexo 5;
para la cartera de exempleados clasificada como vivienda aplica el Anexo 1; para la cartera de primer piso
que llegase a tener FINDETER después de la entrada en vigencia del anexo 6, se aplicara el Modelo de
Referencia Comercial Anexo 3.

Los créditos de vivienda se encuentran cubiertos al 100% con la garantia hipotecaria.

« Castigos de cartera

Los castigos de cartera, de existir, son aprobados por la Junta Directiva con base en informacion
adecuadamente documentada de la irrecuperabilidad del crédito y se registran con cargo a la provision para
proteccion de cartera.

» Reestructuraciones de créditos

Teniendo en cuenta que la mayoria de las operaciones de crédito de Findeter con entidades financieras de
reconocido prestigio y en menor medida a otro tipo de empresas, rara vez se presentan operaciones de
reestructuracion de créditos con problemas de recaudo. Durante los afios terminados en 31 de diciembre de
2015,y 2014 no se han presentado restructuraciones de deudas por problemas de recaudo.

« Suspension de causacion de intereses

La causacion de intereses de los créditos con abono a resultados se suspende cuando la cartera presenta mas
de tres meses de vencida.

« Titularizaciones

En los casos en los cuales se presenten procesos de titularizacion, Findeter dard cumplimiento con los
lineamientos establecidos para tal efecto en las normas legales y la Superintendencia Financiera de
Colombia. El retiro de la cartera objeto de titularizacion y demas activos subyacentes se realizara por el valor
neto en libros a la fecha de la negociacion. Si en la transaccion se presenta diferencia entre el valor en libros
de los activos transferidos y el valor recibido en dinero, se registra una utilidad o una pérdida del ejercicio,
segun corresponda, si se cumple con los pardmetros de la Superintendencia Financiera; si no se cumplen, la
cartera titularizada se contintia registrando dentro de los activos de Findeter y los dineros recibidos, se
registran como un pasivo.
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4. Operaciones con instrumentos financieros derivados

Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor cambia en el tiempo con base en una variable denominada
subyacente, no requiere una inversion inicial neta o requiere una inversion pequefia en relacién con el activo
subyacente y se liquida en una fecha futura.

En el desarrollo de sus operaciones Findeter transa en los mercados financieros con instrumentos financieros
derivativos tales como; forward y swaps, Unicamente con el propdsito de efectuar la cobertura de moneda
extranjeray tasas de interés de obligaciones con entidades financieras.

Todas las operaciones de derivados son registrados en el momento inicial por su valor razonable; cambios
posteriores en el valor razonable son ajustados con cargo o abono a resultados, segun el caso, a menos que el
instrumento derivado sea designado como de cobertura y si es asi se determina la naturaleza de la partida
cubierta. Findeter designa los derivados de cobertura como:

a. Coberturas de valor razonable de pasivos reconocidos, en cuyo caso los cambios en el valor razonable del
derivado son registrados en el estado de resultados junto con cualquier cambio en el valor razonable del
pasivo correspondiente que son atribuibles al riesgo cubierto.

b. Coberturas de flujo de caja de tasa de interés de pasivos reconocidos, en cuyo caso la porcion efectiva de
los cambios en el valor razonable de los derivados es reconocida en la cuenta de ganancias no realizadas
en el patrimonio. La ganancia o pérdida en el derivado relacionada con la parte que no es efectiva a la
cobertura 0 que no corresponde al riego cubierto es reconocida inmediatamente en el estado de
resultados. Los valores acumulados en la cuenta de ganancias no realizadas son trasladas a resultados en
el periodo en el cual la partida cubierta es también llevada a resultados.

Findeter documenta al inicio de la transaccién la relacion existente entre el instrumento de cobertura y la partida
cubierta asi como el objetivo de riesgo y la estrategia para emprender la relacién de cobertura. Findeter también
documenta su evaluacién tanto a la fecha de inicio de la transaccién como sobre bases recurrentes que la
relacién de cobertura es altamente efectiva en compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de
caja de las partidas cubiertas.

Los activos y pasivos financieros por operaciones en derivados no son compensados en el balance general; sin
embargo, cuando existe el derecho legal y ejercible de compensar los valores reconocidos y existe la intencion
de liquidar sobre una base neta o realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente se presentan neto en el
balance general.

5. Propiedades y equipo:
Las propiedades y equipo son registrados al costo de adquisicion. La depreciacion se calcula, usando el método
de linea recta con base en la vida Gtil de los activos a las siguientes tasas anuales:

Edificios 5%
Muebles y equipos 10%
Vehiculos 20%

Equipo de computo 20%

Los desembolsos por concepto de mejoras que tienen por objeto aumentar la eficiencia o incrementar la vida Gtil
de las propiedades y equipo se registran como mayor valor del activo. Otros pagos por mantenimiento y
reparaciones se contabilizan como gastos.
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6. Bienes entregados en fideicomiso

Los fondos entregados en fideicomiso a entidades fiduciarias debidamente establecidas en Colombia se
registran por el método de participacion patrimonial. Bajo dicho método, los aportes entregados a los
fideicomisos y las adiciones posteriores se registran en esta cuenta; posteriormente dichos valores se ajustan por
los incrementos o disminuciones que se presenten en los patrimonios netos de los fideicomisos, con base en
balances preparados de dichos fideicomisos por las sociedades fiduciarias que los administran, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia.

7. Cargos diferidos

Los cargos diferidos corresponden principalmente a gastos de remodelacion de oficinas y desembolsos para
adquisicion de programas de computador que se amortizan con cargo a resultados en un periodo de 3 afios

8. Valorizaciones y superavit por valorizaciones

Las valorizaciones de inversiones disponibles para la venta se registran con base en la participacion patrimonial
proporcional de Findeter en el incremento patrimonial de la entidad donde se tiene la inversién con base en
estados financieros de la entidad donde se tiene la inversion, preparados con una antigliedad no mayor a seis
meses. Las valorizaciones de propiedad planta y equipo se contabilizan con base en avallos practicados por
firmas de reconocida capacidad e independencia y se determinan por la diferencia entre el valor comercial y su
costo neto en libros. Las valorizaciones se registran en la cuenta especial de valorizaciones del activo con abono
a la cuenta patrimonial de superavit por valorizaciones.

9. Pasivos estimados y provisiones:

Se deben contabilizar provisiones para cubrir pasivos estimados o perdidas probables, cuando sea necesario de
acuerdo con las normas técnicas, las provisiones deben ser justificadas, cuantificables y confiables.

10. Conversion de transacciones y saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se contabilizan a la tasa de cambio vigente en la fecha de la transaccion.
Los saldos de activos y pasivos expresados en moneda extranjera fueron convertidos a pesos Colombianos a la
tasa de cambio representativa del mercado en la fecha de cierre de los estados financieros certificada por la
Superintendencia Financiera. El ajuste resultante se lleva a la cuenta de resultados.

11. Provision para impuesto sobre la renta

La provision para impuesto de renta se calcula al final del periodo contable con base en las estimaciones
realizadas para tal efecto de acuerdo con las normas tributarias vigentes.

12. Cuentas de orden contingentes:

Las cuentas contingentes registran aquellas operaciones en las cuales la obligacion de la entidad esta
condicionada a que un hecho se produzca o no, dependiendo de factores futuros y a veces imprevisibles.

13. Cuentas de orden:

Las cuentas de orden permiten el registro de operaciones y otras situaciones que no corresponden en todos los
casos a las cuentas activas ni pasivas, pero cuya informacion es importante para la administracion, asi como el
registro de los bienes y valores en custodia o en garantia. Dichas cuentas incluyen entre otras: bienes y valores
entregados en custodia y en garantia, créditos a favor no utilizados, activos castigados, créditos a favor no
utilizados, propiedad y equipo totalmente depreciado, valor fiscal de los activos, bienes y valores recibidos en
custodia y en garantia admisibles, etc.
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14. Utilidad neta por accion

La utilidad neta por accién se determina de acuerdo a las instrucciones impartidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia, con base en el nUmero promedio de acciones en circulacién durante el afio, suscritas y
pagadas.

15. Reconocimiento de otros ingresos, costos y gastos

Los ingresos costos y gastos se llevan a resultados por el sistema de causacion. Los ingresos por rendimientos
financieros y otros conceptos se reconocen en el momento en que se causan, excepto los originados en créditos
con mas de tres meses de vencidos, la suspension de la causacion de los intereses de la cartera de créditos, los
cuales se reconocen en cuentas contingentes mientras se produce su recaudo.

16. Uso de estimados en la preparacion de los estados financieros

En la preparacion de los estados financieros la administracion de Findeter normalmente hace estimaciones y
presunciones que afectan los montos reportados de activos y pasivos y los montos reportados de ingresos y
gastos. Las normas establecidas por la Superintendencia Financiera establecen que en los casos de los rubros de
inversiones y cartera de préstamos se efectlen provisiones con base en estimaciones cuyos valores en el
resultado final de las posibles pérdidas que cubren, pudieran diferir de los montos estimados en los estados
financieros.

17. Convergencia a normas internacionales IFRS

Las Normas de Informacion Financiera son un compendio amplio y fundamentado de normas contables de
aplicacion internacional para grandes y pequefias compafiias, emitidas por el International Accounting
Standards Board (IASB), orientadas a homologar el lenguaje financiero entre paises. Su aplicacién en Colombia
permitira a las empresas facilitar el acceso a los mercados de capitales, reducira costos de emision y facilitara el
posicionamiento comparativo de las compafias a nivel global.

A mediados de julio de 2009, el Congreso de Colombia emitid la Ley N° 1314, con el fin de regular los principios y
normas de contabilidad e informacion financiera y las Normas de Aseguramiento de Informacion (NAI) o
International Standards Audit (ISA’s) que aplicaran en Colombia. El articulo 12 de la citada Ley dispuso que las
diferentes autoridades con competencia sobre entes privados o publicos deberan garantizar que las normas de
contabilidad, de informacion financiera y aseguramiento de la informacion de quienes participen en un mismo
sector econémico sean homogéneas, consistentes y que para el logro de este objetivo, las autoridades de
regulacion y de supervision, obligatoriamente, coordinaran el ejercicio de sus funciones. Posteriormente, el
Consejo Técnico de la Contaduria Publica presentd la direccion estratégica relacionada con el proceso de
convergencia de las mencionadas normas en lineamiento con los estandares internacionales y establecio tres
grupos de usuarios para iniciar la convergencia de forma gradual. El cronograma de convergencia hacia los
estandares internacionales de contabilidad e informacién financiera en Colombia, serd aplicado de manera
diferencial a tres grupos de usuarios clasificandonos en el Grupo 1 con los siguientes plazos:

Aplicacion de las NIIF Plenas

Inicio del Periodo de Transicion: 1 de enero de 2014.
Fecha de Aplicacion: 31 de diciembre de 2014.
Fecha de Reporte: 31 de diciembre de 2015.

A pesar del cronograma emitido por el consejo técnico la Contaduria General de la Nacién en la resolucion 743
de 2013 dispuso expresamente que la entidades oficiales especiales como lo es la Financiera de Desarrollo
Territorial FINDETER, a pesar de cumplir con las condiciones para pertenecer al Grupo 1, iniciaria su
implementacion a partir del 1 de Enero de 2016. Teniendo como periodo de transicion el afio 2015.
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En concordancia con la anterior la Contaduria General Nacion, en el marco de sus competencias constitucionales
y legales, expidi6 la resolucion 598 de 2014, mediante la cual se incorpora en el Régimen de Contabilidad
Publica, el marco normativo dispuesto en el anexo Decreto 1615 de Diciembre de 2014. Ademas de las
disposiciones que en materia contable emita la Superintendencia de Colombia.

En tal sentido Findeter inicio su proceso de adopcion de las Normas Contables de Informacion Financiera (NCIF)
preparando para ello su balance de apertura al 1 de enero de 2015, y su primer balance comparativo bajo norma
internacional al 31 de diciembre de 2016.

NOTA 3 - POSICIONAMIENTO EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre Findeter tenia los siguientes activos y pasivos en moneda extranjera, por su equivalente en
dolares estadounidenses, los cuales fueron convertidos a pesos colombianos a la tasa de cambio representativa
del mercado vigente a esta fecha, certificado por la Superintendencia Financiera de Colombia de 3149.47 pesos
colombianos por délar en 2015y para el 2014 de 2392,46.

2015 2014

USD (miles) Ccop USD (miles) Ccop
Activos
Efectivo en caja y bancos 79,927 251,646,854 154,450 369,516,515
Cartera de créditos 85,153 268,102,401 65,580 156,897,527
Intereses de cartera 337 1,060,880 475 1,137,444
Derivados 130,750 411,555,021 2,702 6,464,244
Total activos 296,167 932,365,155 223,207 534,015,730
Pasivos
Derivados 126,606 398,459,579 -6 -15,500
Obligaciones con bancos y
otras instituciones 421,062 1,325,699,889 274,782 657,403,788
Financieras
'f?rf:ﬁgfa‘;z' 'gjgg?jjes 1,523 4,796,223 919 2,198,098
Total pasivos 549,191 1,728,955,691 275,694 659,586,386
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NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo del disponible a 31 de diciembre de 2015 y 2014 estaba conformado de la siguiente manera:

Bancos 2015 2014

Banco Republica (2) 9.553.945 2.733.809

Moneda Nacional
Otros Bancos (1) 303.871.733| 366.604.740

Banco Davivienda Miami

(1) 36.297.527| 151.260.308

Moneda Extranjera

Bancolombia Panama (1) 215.429.253| 218.256.207

Total 565.152.458| 738.855.064

(1) No existe ninguna restriccion sobre su disponibilidad.

(2)Findeter en virtud de los empréstitos externos que adquirié con el Banco Interamericano de Desarrollo-BID, referente a los créditos BID
OC/CO 1967, OC/CO 2314 y OC/CO 2768 y OC/CO 3392 suscribid contratos de contragarantia con la Nacion a través del Ministerio de
Hacienda y crédito Publico.

Los contratos de contragarantia tiene por objeto realizar la pignoracion favor de la Nacidn y corresponden a los
recursos provenientes del recaudo de la cartera de redescuento que FINDETER realiza; recursos que son
abonados directamente en la cuenta de depédsito No 65812166 del banco de la Republica a nombre de
FINDETER, los cuales son suficientes para cubrir el ciento veinte por ciento (120%) del servicio semestral de la
deuda, que corresponde al corte del 31 de diciembre de 2015 el valor de 9.553.945.

De los recursos disponibles en moneda nacional por valor de 313.425.678, la Direccion de Tesoreria dispuso
recursos por 300.171.546 en cuentas de ahorro que, a 31 de diciembre, generaban una rentabilidad promedio del
5.43% (diciembre de 2014 4.45% E.A.), como se detalla a continuacion:
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ENTIDAD TASAE.A SALDO
BBVA 3.80% 108.673
BANCOLOMBIA 5.20% 4.945.942
COLPATRIA 4.55% 2776
DAVIVIENDA 4.10% 2.069.080
GNB SUDAMERIS 6.40% 111.345.824
HELM BANK 6.10% 21.403.229
POPULAR 6.30% 112.824.425
BOGOTA 6.10% 37.356.030
PICHINCHA 6.30% 10.115.567
TOTAL 300.171.546
TASA PROMEDIO ADIC 31 2015 5.43%

El Disponible — Moneda Extranjera, lo integran depdsitos en dolares americanos en cuentas remuneradas que
devengan intereses como se detalla a continuacion:

CUENTAS AHORROS SALDO TASAE.A.
BANCOLOMBIA PANAMA USD 215.429.253 0,55%
DAVIVIENDA MIAMI' USD 36.297.527 0,25%

FINDETER en sus conciliaciones bancarias a 31 de diciembre de 2015, presentd las siguientes partidas pendientes
de legalizar:

Notas debito reflejadas en extracto no contabilizadas pendiente en libros (tres) por valor de 245, Notas crédito
registradas en el extracto no contabilizadas (cuatro) por 3.756, cheque girado pendiente de cobro (uno) por
6.515, Notas debito contabilizadas no reportadas en el extracto (una) por 26.270, Consignaciones Registradas en
el extracto no contabilizadas (una) por 3.425.

Las partidas conciliatorias en mencién son inferiores a 30 dias.
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NOTA 5 - POSICIONES ACTIVAS EN MERCADO MONETARIO
Y RELACIONADAS

El saldo al 31 de diciembre comprende las siguientes operaciones interbancarias ordinarias:

2015
Tipo de Operacién Entidad Constitucién | Vencimiento Tas_a Valor Nominal
efectiva
INTERBANCARIO ACTIVO CORFICOLOMBIANA 16/12/2015 04/01/2016 5.83% 19,000,000
INTERBANCARIO ACTIVO FALABELLA 16/12/2015 04/01/2016 5.84% 5,000,000
INTERBANCARIO ACTIVO CORFICOLOMBIANA 18/12/2015 04/01/2016 5.83% 19,000,000
INTERBANCARIO ACTIVO CORFICOLOMBIANA 18/12/2015 04/01/2016 5.83% 19,000,000
INTERBANCARIO ACTIVO CORFICOLOMBIANA 28/12/2015 04/01/2016 5.83% 19,000,000
INTERBANCARIO ACTIVO CORFICOLOMBIANA 28/12/2015 04/01/2016 5.83% 19,000,000
INTERBANCARIO ACTIVO CORFICOLOMBIANA 29/12/2015 04/01/2016 5.83% 11,100,000
INTERBANCARIO ACTIVO CORFICOLOMBIANA 30/12/2015 04/01/2016 5.83% 8,690,000
119,790,000
2014
Tipo de Operacion Entidad Constitucidon | Vencimiento Tas_a Valor Nominal
efectiva
INTERBANCARIO ACTIVO CORFICOLOMBIANA 29/12/2014 02/01/2015 4.55% 18,000,000
INTERBANCARIO ACTIVO CORFICOLOMBIANA 29/12/2014 02/01/2015 4.55% 6,600,000
INTERBANCARIO ACTIVO CORFICOLOMBIANA 23/12/2014 02/01/2015 4.55% 18,000,000
INTERBANCARIO ACTIVO CORFICOLOMBIANA 30/12/2014 02/01/2015 4.56% 18,000,000
INTERBANCARIO ACTIVO CORFICOLOMBIANA 30/12/2014 02/01/2015 4.56% 18,000,000
INTERBANCARIO ACTIVO CORFICOLOMBIANA 30/12/2014 02/01/2015 4.56% 18,000,000
INTERBANCARIO ACTIVO CORFICOLOMBIANA 30/12/2014 02/01/2015 4.56% 10,600,000
INTERBANCARIO ACTIVO COLPATRIA 30/12/2014 02/01/2015 4.52% 18,000,000
INTERBANCARIO ACTIVO COLPATRIA 30/12/2014 02/01/2015 4.52% 18,000,000
INTERBANCARIO ACTIVO FALABELLA 23/12/2014 05/01/2015 4.57% 10,000,000
INTERBANCARIO ACTIVO FALABELLA 23/12/2014 05/01/2015 4.57% 10,000,000
INTERBANCARIO ACTIVO FALABELLA 23/12/2014 05/01/2015 4.57% 10,000,000
173,200,000

El rendimiento promedio durante el periodo contable 2015 fue de 4.79% efectivo anual frente a 3.88% en 2014,

El incremento en las tasas de rentabilidad obtenidas durante el 2015 son el reflejo del aumento en la tasa de
referencia por parte del Banco de la Republica en la segunda parte del afio, la tasa Repo aumento en 125 p.b.
pasando del 4.50% en Enero al 5.75% al cierre de 2015.

Sobre estos recursos no existe restriccién alguna.
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NOTA 6 - INVERSIONES

Findeter en la administracion de sus inversiones contempla las indicaciones establecidas en la Circular Basica
Contable y Financiera 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia, norma que hace referencia a
los parametros minimos que deben observar las entidades para la gestién del riesgo en sus operaciones de
tesoreria. Adicionalmente, se tienen establecidos limites de inversion, manuales, procedimientos y una
separacion de funciones; el area que negocia a cargo de la Direccion de Tesoreria; la que cumple las operaciones
a cargo de la Direccion de Operaciones; y la que mide y controla el riesgo la Vicepresidencia de Crédito y Riesgos.
La Junta Directivay la Alta Gerencia hacen un seguimiento permanente en la definicion de politicas y limites para
estas operaciones de tesoreria.

Las inversiones a 31 de diciembre comprendian:

INVERSIONES 2015 2014

INVERSIONES NEGOCIABLES EN TITULO DE DEUDA 14,240,030 | 213,150,825
INVERSIONES NEGOCIABLES EN TITULOS PARTICIPATIVOS 33,946,446 | 35,700,192
INVERSIONES PARA MANTENER HASTA EL VENCIMIENTO 11,606,851 -
INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA EN TITULOS PARTICIPATIVOS 25,000,300 25,000,300
Total 84,793,626 | 273,851,317
PROVISION DE INVERSIONES -100 -100
Total inversion 84,793,526 | 273,851,217
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Composicién portafolio al 31 de diciembre de 2015:

ENTIDAD TITULO | CALIFICACION A “)II :;(?ED 5 TIR VEN5:I|E|$/||-|I€NT 5 D'S;RIB'
I\HAX\CI:“SE-I'—\IIESE DE TES N/A 9,176,880 375 24/07/2024 ( 10.82%
FINDETER CDT AAA 1,516,196 514 17/01/2016 1.79%
FINDETER CDT AAA 1,010,287 6.00 28/01/2016 1.19%
FINDETER CDT AAA 4,021,561 6.03 15/02/2016 4.74%
FINDETER CDT AAA 3,541,671 557 09/01/2016 4.18%
FINDETER CDT AAA 1517,137 587 17/01/2016 1.79%
GMAC CDT AA+ 5,063,150 6.00 07/01/2016 5.97%
F.C.P. ASHMORE FCP* NA 33,946,446 14.26 31/07/2030| 40.03%
Ecopetrol ACCIONES NA 100 NA NA 0.00%
Enertolima ACCIONES NA 100 NA NA 0.00%
Cajanal ACCIONES NA 100 NA NA 0.00%
EZ'::rf’tl,as Nacional de | congs NA 25,000,000 NA NA| 29.48%
TOTAL INVERSIONES 84,793,626 100,00%

Deuda Publica - TES

Durante 2015 se realizaron ventas de Tes de Control Monetario, comprados la vigencia anterior como parte del
manejo de los excedentes de liquidez, asi mismo se efectuaron compras de Tes tasa fija de largo plazo
manteniendo bajos volimenes para mantener baja la exposicion.

Recompra Titulos Findeter

En concordancia con lo establecido en el Acuerdo 005 de 2009 , el Boletin No. 29 Deceval “Readquisicién de
Certificados de Depésito a Término”, el Concepto Superintendencia Financiera No. 2009065846-004 del 13 de
enero de 2010 y las aprobaciones por parte del Comité de Riesgos y Gap a través del Acta 284 del 20 de
Noviembre de 2014, se estableci6 la posibilidad de efectuar recompras de titulos CDT FINDETER en condiciones
de mercado y de acuerdo consideraciones de flujo de caja y niveles de liquidez disponibles en tesoreria.

Certificados de Depdsito a Término - CDT

El detalle de las inversiones en Certificados de Depésito a Término se muestra a continuacion:
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TASA DE
EMISOR E::lcsl;l:N VEN';:IIEI(\:/II-II:NTO PLAZO TASAE-F;\LTCIAL co;n : RA N\(;?VI'-'(')‘;'-

CFC.GMAC 09/10/2015 07/01/2016 90 5.5815 570 ¢ 000,000
FINDETER 17/07/2014 17/01/2016 86|  DTF+0.92 5.14 500,000
FINDETER 28/07/2014 28/01/2016 71| DIF+092 6.00 1,000,000
FINDETER 15/02/2013 15/02/2016 81|  DTF+0.59 603, 000,000
FINDETER 09/01/2014 09/01/2016 39| DTF+1.25 557 300,000
FINDETER 17/01/2014 17/01/2016 a7 DTF+1.3 5.87 01
TOTAL 16,500,000

Fondo de Capital Privado ASHMORE

Mediante Decreto 1070 del 08 de abril de 2010, el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico autorizé la inversién
en fondos de capital privado, cuya politica de inversion se encuentre relacionada con el objeto social
desarrollado por Findeter. Por su parte, la Junta Directiva en sesion del 26 de abril de 2010 someti6 a
consideracion y aprobacion la inversion en el Fondo de Infraestructura Colombia ASHMORE FCP.

El Fondo cuenta con el apoyo adicional del BID, la CAF, el Gobierno Colombiano y Bancoldex, y actiia como
gestor Ashmore Investment Limited y su contraparte en Colombia es INVERLINK; Alianza Fiduciaria actia como
Administrador.

El dia 4 de febrero de 2015 entre FIDUCIARIA FIDUCOR S.A. y ALIANZA FIDUCIARIA S.A.se perfecciono la cesion de
la posicion contractual de Fiduciaria Fiducor S.A., respecto de los contratos de encargo fiduciario y de fiducia
mercantil, carteras colectivas, fondos de capital privado, fondo de pensiones y los contratos civiles y mercantiles
requeridos para la operacion de los negocios de Fiducor. Ademas, se hizo la cesion a favor de Alianza Fiduciaria
S.A. de otros activos de propiedad de Fiduciaria Fiducor S.A.

El Fondo fue establecido con un horizonte de inversion de 15 afios y un periodo para la realizacion de aportes de
5 afios. Las inversiones del Fondo pueden estar dirigidas principalmente a proyectos de transporte, energia
eléctrica, gas y petroleo, aguas, telecomunicaciones y satélites, manejo de basuras y desperdicios, infraestructura
logistica, infraestructura social y otros.

El compromiso de inversion por parte de Findeter es de hasta 40.000.000, de conformidad con el reglamento del
Fondo. El Presidente de Findeter firmd el compromiso de esta inversion para el compartimento A con fecha 01 de
julio de 2010.

La siguiente es la estructura de los aportes realizados a 31 de diciembre de 2015:
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CALCULO RENTABILIDAD ACUMULADA FONDO DE CAPITAL PRIVADO ASHMORE A DICIEMBRE DE 2015

FECHA | FECHA | avanos | YALORA | (s | UNIDAD | RENTABILIDAD | DIAS | ACTUAL

INICIAL CIERRE CAPITAL
12/08/2011 31/12/2015 3 2,795,260 | 11,875.87 | 21,190.88 14.10% | 1,602 4,987,763
05/06/2012 31/12/2015 4 513,445 | 15,123.68 | 21,190.88 9.90% | 1,304 719,426
27/08/2012 31/12/2015 5 4,125,534 | 15,338.28 | 21,190.88 10.14% | 1,221 5,699,708
13/09/2012 31/12/2015 6 4,089,593 | 15,308.84 | 21,190.88 10.36% | 1,204 5,660,917
08/01/2013 31/12/2015 7 5,134,455 | 15964.27 | 21,190.88 9.98% | 1,087 6,815,443
23/07/2013 31/12/2015 8 2,759,770 | 17,505.57 | 21,190.88 814% | 891 3,340,761
28/01/2014 31/12/2015 9 3,850,841 | 22,959.42 | 21,190.88 427% | 671 3,554,214
31/08/2015 31/12/2015 10 1417495 | 24,733.84 | 21,190.88 -37.03% | 122 1,214,448
27/10/2015 31/12/2015 11 1,499,261 | 24,774.22 | 21,190.88 -81.31% 34 1,282,408
05/11/2015 31/12/2015 12 679,842 | 21,458.61 | 21,190.88 -16.75% 25 671,360
TOTAL 26,865,496 0.01% 33,946,446

Al cierre del ejercicio, Findeter tiene una participacion en el fondo del 12,85%.

Las inversiones a 31 de diciembre de 2015 no tienen restriccion alguna para su disponibilidad.

Inversiones disponibles para la venta en titulos participativos:

VALOR VALOR .
ENTIDAD ACCIONES NOMINAL INVERSION PROVISION
Ecopetrol 400 0,25 100 -
Enertolima 100 1 100 -
Cajanal 1 100 100 100
Fondo Nacional de Garantias (1) 5.000.000 5 25.000.000 -
Total Inversion y Provisiones en acciones 25.000.300 100
VALOR VALOR
COSTO INTRINSECO | INTRINSECO
ENTIDAD ACCIONES PAR("?ICIP ASSSTSICDIE)N TOTAL POR POR
’ ADQUISICION ACCION ACCION
S/VAL. C/VAL.
Fondo Nacional de 5 6.75% 5 25 000 6 6

Garantias (1)

Findeter en el afio 2009 efectud una inversion de 25.000.000 en la compra de acciones del Fondo Nacional de
Garantias S.A. en virtud del Decreto 4806 de Diciembre 23 de 2008, el cual autorizo a la Entidad para invertir en
dicho Fondo.
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NOTA 7 - CARTERA DE CREDITOS

FINDETER es una entidad de segundo piso cuyo objeto principal es la colocacion de recursos mediante la
modalidad de redescuento. Los deudores que presentan el mayor monto de endeudamiento con la Entidad son

los establecimientos de crédito.

A 31 de diciembre de 2015, el saldo total de la cartera ascendié a 6.846.985.228, la cual incluye, cartera de
Redescuento por 6.812.451.796, la cartera originada por créditos otorgados a funcionarios que en la actualidad
son exfuncionarios, por 11.478.399, y la correspondiente a primer piso recibida como producto de la liquidacién
del Banco Central Hipotecario por 4.036.564 y por Financiera Internacional en Liquidacion por 19.018.469.

Composicion de la Cartera por Garantias.

Teniendo en cuenta la evaluacion de cartera, las correspondientes a redescuento y exfuncionarios de FINDETER

se clasifico de la siguiente manera:

CATEGORIAS 2015 2014

Categoria A Riesgo Normal Gtia. Idénea Cial. 6,822,655,497 6,002,533,118
Categoria B Riesgo Aceptable Gtia. Idénea Cial. 987,649 -
Categoria D Riesgo Significativo Gtia. Idonea Cial. 9,424,167 -
Categoria E. Riesgo incobrabilidad Cial 2,439,516 2,831,465
Subtotal Cartera Redescuento 6,835,506,829 6,005,364,583
Categoria A riesgo normal - créditos de vivienda 9,543,253 8,711,565
Categoria A riesgo normal - prestamos ordinarios 433,177 512,103
Categoria B riesgo aceptable - vivienda 619,744 222,080
Categoria B riesgo aceptable - prestamos ordinarios 22,846 5,949
Categoria C riesgo aceptable - vivienda 171,545 -
Categoria C riesgo aceptable - prestamos ordinarios 1,564 20,011
Categoria E riesgo de incobrabilidad - vivienda 589,808 421,930
Categoria E riesgo de incobrabilidad - Prest. Ordinarios 96,462 73,900
Subtotal Cartera exfuncionarios 11,478,398 9,967,538

Total cartera de crédito bruta

6,846,985,228

6,015,332,121

Provisiones de cartera comercial 62,315,631 2,849,999
Provision cartera de crédito exfuncionarios 813,864 595,305
Provisién general de la cartera - 60,153,321
Total provisién 63,129,495 63,598,625

Cartera de crédito neta

6,783,855,733

5.951.733.496

De la composicién general de la cartera se destacan las siguientes lineas por su origen y rango especial asf:




Financiera de Desarrollo Territorial S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

1. Convenio BCH

El 31 de mayo de 2001 FINDETER suscribid con el Banco Central Hipotecario, en liquidacion, el convenio
interadministrativo de devolucién de bienes de terceros, cuyo objeto es la devolucidn por parte de aquel, en su
calidad de intermediario financiero, a FINDETER, como entidad de redescuento, de la cartera intermediada por el
banco en liquidacion, en virtud de las operaciones de crédito que se efectuaron con diversos entes territoriales.

El convenio interadministrativo con el BCH se hizo efectivo el 14 de diciembre del 2001, fecha en la cual se recibi6
la totalidad de los documentos.

Durante el afio 2015, FINDETER continué con las gestiones pertinentes en procura de la recuperacion de esta
cartera, para lo cual los acuerdos de reestructuracion firmados con estos deudores se vienen cumpliendo segun
lo pactado. A 31 de diciembre de 2015, esta cartera registré un saldo de 4.036.563 discriminado en:

Deudor Capital Intereses | Provisidn | Provision | Garantias | Tipo de Acuerdo de
Capital Intereses Reestructuracién

Municipio de 146.375 - 88.410 -|  146.375|Acuerdo de Reestructuracion de
Magangue pasivos Ley 550 con Garantia del

40% de la Nacién
Departamento | 3.890.189 36.091| 2.367.077 21.817| 3.890.189 | Acuerdo de Reestructuracion de
del pasivos Ley 550 con Garantia del
Magdalena 40% de la Nacion
Totales 4.036.564 36.091 | 2.455.487 21.817|4.036.564

2. Cartera Originada en Financiera Internacional

La Superintendencia Financiera de Colombia mediante la resolucién 1585 de noviembre 18 de 2015, resuelve la
liquidacién de Internacional Compariia de Financiamiento Comercial S.A.

FINDETER contaba con 14 operaciones de redescuento vigentes con Financiera Internacional por un saldo de
capital de 19.275.753, de los 14 créditos 3 se encuentran totalmente conciliados y por tal motivo fueron
registrado a nombre del beneficiario final, durante el mes de diciembre sobre estos créditos se recaudaron
257.284, quedando los saldos a 31 de diciembre de la siguiente manera:

Deudor Capital Intereses Prow§ lon Garantias
Capital
Laboratorios Megamedical Ltda 987.649 23.401 34.331 987.649
Rochem Biocare Colombia S.A.S 1.806.654 749 21.761 1.806.654
Zona Franca Surcolombiana S.A.S 6.800.000 52.938 81.906 6.800.000

Ahora bien los 11 créditos restantes se encuentra en proceso de conciliacion por tal razon se encuentra a nombre

de Internacional en Liquidacidn, una vez terminada la conciliacion se veran reflejados de manera individual:

Deudor Capital Intereses Prow_s on Garantias
Capital
Internacional Compafiia de Financiamiento 9.424.167 26.246 9.424.167 9.424.167

Evaluacién de la cartera
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A diciembre 31 de 2015 se realizo la evaluacion de la cartera de redescuento de FINDETER, teniendo en cuenta
las instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Los resultados son los siguientes:

Categoria Valor Capital Valor Intereses PrOVI.S lon Provision
Capital Intereses
A 6.822.655.497 32.148.264 50.417.616 -
B 987.649 - 34.331 -
D 9.424.167 - 9.424.167 -
E 2.439.516 21.817 2.439.516 21.817
TOTAL 6.835.506.829 32.170.082 62.315.631 21.817

Como puede observarse, el 99,66% de la cartera de redescuento de la Financiera se encuentra calificada en
categoria A, el porcentaje restante corresponde a la cartera de primer piso.

Clasificacion Cartera exfuncionarios Créditos de Vivienda

CREDITOS EXFUNCIONARIOS VIVIENDA

. Valor Valor Provisiéon | Provision
Categoria ] .
Capital Intereses Capital Intereses
A 9,543,253 18,089 95,432 -
B 619,744 9,186 19,832 91
C 171,545 2,829 17,154 2,829
E 589,808 11,343 589,808 11,343
TOTAL 10,924,350 41,447 722,226 14,263

Clasificacion Cartera exfuncionarios Créditos de Consumo

CREDITOS EXFUNCIONARIOS CONSUMO

) Valor Valor Provision | Provisién
Categoria . .
Capital Intereses Capital Intereses
A 433,177 972 7,843 17
B 22,846 92 518 8,117
C 1,564 252 351 98
E 96,462 1,473 82,925 92,520
TOTAL 554,049 2,789 91,637 100,752
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Composicion de la cartera de redescuento por linea de crédito.

Al 31 de diciembre la cartera de créditos se clasifica como sigue, de acuerdo con los recursos utilizados:

2015 2014
Propios:
En pesos 5.937.412.239 5.560.489.574
Programa de Desarrollo Territorial BID 138.173.920 133.034.379
Programa AFD 101801 422.920.084 144.941.452
KFW 26770 68.813.033 -
Lineas Originadas en ddlares ( expresadas en COP )
Linea 1967 27.749.980 10.001.651
Linea 2314 111.734.493 56.892.699
Linea 2768 111.380.995 85.650.068
Linea IDEA 17.322.085 14.354.760
TOTAL CARTERA 6.835.506.829 6.005.364.583

Clasificacion de la cartera de redescuento por plazos.

La cartera al 31 de diciembre de 2015 se clasifica por plazos como sigue:

2015 2014
Cartera a corto plazo 59.007.124 153.289.218
Cartera a largo plazo 6.776.499.705 5.852.075.365
Total 6.835.506.829 6.005.364.583

Clasificacion de la cartera de redescuento por destino econémico y zonas geograficas.

2015 2014
Transporte y comunicaciones 1.928.916.710 1.602.875.131
Otros 1.175.209.960 1.270.458.411
Servicio de salud, ensefianza, culturay diversiones 1.778515.076 1.123.823.498
Suministro de electricidad gas y agua 1.952.865.083 2.008.207.543
Total 6.835.506.829 6.005.364.583
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Destino econémico - Intereses

2015 2014
Transporte y comunicaciones 8.156.587 8.998.378
Otros 3.736.911 4.168.836
Servicio de salud, ensefianza, culturay diversiones 8.094.093 4.604.621
Suministro de electricidad gas y agua 12.182.490 11.806.947
Total 32.170.082 29.578.782

De acuerdo con la zona geograéfica la cartera de redescuento FINDETER se distribuye en:

CAPITAL 2015 2014
Regional Caribe 1434441516 1.134.033.898
Regional Centro (1) 2.007.656.620 2.129.991.042
Zona Nororiental 881.070.799 725.020.892
Regional Pacifico 922.517.834 914.959.339
Regional Noroccidental 1.183.979.079 710.630.399
Zona Sur 114.179.016 129.260.316
Zona Eje Cafetero 291.661.873 261.468.697
Total 6.835.506.829 6.005.364.583

INTERESES 2015 2014
Regional Caribe 5.766.147 5.352.650
Regional Centro (1) 8.990.966 10.379.643
Zona Nororiental 4.316.055 3.603.507
Regional Pacifico 4.145.783 3.897.341
Regional Noroccidental 6.089.788 3.593.536
Zona Sur 896.028 820.704
Zona Eje Cafetero 4.316.055 1.931.401
Total 32.170.082 29.578.782

(1) Incluye cartera de redescuento de la Vicepresidencia Comercial
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De acuerdo con la evaluacion y calificacion de la cartera de crédito de FINDETER las provisiones de Capital son:

CATEGORIAS 2015 2014
Categoria A Riesgo Normal (50,520,892) (110,771)
Categoria B Riesgo Aceptable (54,681) (7,237)
Categoria C Riesgo Apreciable (17,505) -
Categoria D Riesgo Significativo (9,424,167) -
Categoria E Riesgo Incobrabilidad (3,112,250) (3,327,295)
(63,129,495) (3,445,303)
Saldo Provisién Cartera Primer Piso (12,017,651) (2,850,000)
Saldo Provisién Cartera Vivienda y Consumo (813,864) (595,304)
Saldo Provisién General de Cartera - (60,153,321)
Saldo Provisién Cartera Redescuento (50,297,979)
Total Provision de Cartera (63,129,495) (63,598,625)

Saldo Inicial 2015 Recuperaciones Cargos Saldo Final 2015
Créditos ex empleados 595,305 295,965 514,524 813,864
Redescuento - Primer Piso 2,850,000 415,050 59,880,680 62,315,630
Provisiéon General 60,153,321 60,153,321 - -
Total 63,598,625 61,082,895 60,176,645 63,129,495

Saldo Inicial 2014 Recuperaciones Cargos Saldo Final 2014
Créditos ex empleados 1.024.732 512,859 83,432 595,305
Redescuento - Primer Piso 3223414 391,949 18,535 2.850.000
Provision General 60.745.856 592,535 - 60.153.321
Total 64.994.002 1.497.343 101,967 63.598.625
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CONDICIONES REESTRUCTURACION DE CARTERA

i. Las condiciones financieras que rigen en FINDETER para la restructuracion de cartera, son las descritas a

continuacion:

CONDICIONES REESTRUCTURACIONES DE OPERACIONES REESTRUCTURACIONES - CREDITOS DE
FINANCIERAS DE REDESCUENTO BANCA DE PRIMER PISO
Plazo Total Se podra ampliar hasta el maximo vigente | Se podra ampliar hasta el maximo vigente

para las lineas de redescuento de FINDETER,
contado a partir de la fecha del primer
desembolso de FINDETER al INTERMEDIARIO.

para las lineas de redescuento de FINDETER,
contado a partir de la fecha del primer
desembolso de FINDETER al INTERMEDIARIO.

Plazo de Amortizacion

Hasta 15 afios (incluido el periodo de gracia)

Hasta 15 afios (incluido el periodo de gracia)

Periodo de gracia a capital

Serd hasta el maximo vigente para las lineas
de crédito de FINDETER contado a partir de la
fecha del primer desembolso de FINDETER al
INTERMEDIARIO.

Sera hasta el maximo vigente para las lineas
de crédito de FINDETER contado a partir de la
fecha del primer desembolso de FINDETER al
INTERMEDIARIO.

Periodo de graciaa
Intereses

Seré autorizado por el Comité Ejecutivo.

Seré autorizado por el Comité Ejecutivo.

Forma de Pago

Podra modificarse de acuerdo con la
reglamentacion vigente en materia de
redescuento en FINDETER.

Podra modificarse de acuerdo con la
reglamentacion vigente en materia de
redescuento en FINDETER.

Modalidad de Cobro

Vencida o Anticipada

Vencida o Anticipada

Modalidad de Amortizacion
a Capital

acuerdo con la
en materia de

Podra modificarse de
reglamentacion  vigente
redescuento en FINDETER.

acuerdo con la
en materia de

Podra modificarse de
reglamentacion vigente
redescuento en FINDETER.

Tasa de Redescuento Anual

Debe ser concordante con el plazo total de la
operacion, de acuerdo con la normatividad
vigente en FINDETER para tal efecto.

No Aplica.

Tasa final de interés anual

No aplica

Hasta la tasa de redescuento vigente para las
operaciones de redescuento, de acuerdo con
el sector y plazo.

Moneda del empréstito

Podré ser moneda local o moneda extranjera

Podréa ser moneda local o moneda extranjera

Plazo Para pago de No aplica Hasta 12 meses

intereses adeudados

Abono adeuda No aplica Minimo 10% del capital insoluto de la deuda.
Condonacion de Intereses | No aplica El Comité Ejecutivo podré aprobar o rechazar.

moratorios

Otras

Las demas que el Comité Ejecutivo determine

Las demas que el Comité Ejecutivo determine
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Vi.

Las reestructuraciones de las operaciones de redescuento deben ser aprobadas inicialmente por el
INTERMEDIARIO y presentarla para estudio por parte de FINDETER. Una vez aprobada, el INTERMEDIARIO
enviara el otrosi que modifica el pagaré o contrato leasing antes de hacerla efectiva. En las operaciones
de redescuento, FINDETER podra apartarse de estos parametros, cuando el BENEFICIARIO solicite
promocion a Ley 550 de 1999 o se encuentre en un proceso de restructuracion de su deuda en el marco
de laLey 617 de 2000, dando cumplimiento a lo que se estipule en los acuerdos respectivos.

En las operaciones de Redescuento, la restructuracion no debe afectar vencimientos anteriores a capital
e intereses.

Para operaciones de primer piso, en relacion con los Acuerdos de Restructuracion regulados por la Ley
550 de 1999 o por la normatividad que la remplace, en donde la Financiera sea parte, las condiciones
financieras aprobadas por la mayoria de los acreedores, cobijaran también a FINDETER, la que no
obstante podrd emitir su voto negativo de no coincidir las estipulaciones propuestas, con los
lineamientos admisibles para cada caso por el Comité de Seguimiento a los Pasivos de las Entidades
Territoriales sometidas a las Leyes 550 de 1999 y 617 de 2000.

Para operaciones de primer piso, en los acuerdos relacionados con la Ley 617 de 2000 o la normatividad
que la remplace, el Comité de Seguimiento a los Pasivos de las Entidades Territoriales sometidos a las
Leyes 550 de 1999 y 617 de 2000 en FINDETER, recomendard al representante legal la suscripcion o no
de dichos acuerdos, siendo preciso indicar que dicha recomendacion, podra apartarse de los parametros
de negociacion de las operaciones de primer piso sefialados en el presente Reglamento.

Para operaciones de primer piso, en caso de presentarse daciones en pago, estas deberan ser
analizadas por el Comité Ejecutivo y presentadas para su respectiva aprobacion a la Junta Directiva
de la Financiera, la cual determinara las acciones a seguir con el bien arecibir.
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NOTA 8.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar incluyen:

2015 2014
Intereses
Por cartera de créditos 32.170.082 29.578.782
Por fondos interbancarios 179.263 86.387
Por cartera exempleados 44.237 29.238
32.393.581 29.694.407
Comisiones
Avales - 4.337.644
Por negocios fiduciarios 3.149 2572
Adelantos al personal 23912 68.348
Anticipo de contratos y proveedores 1.138.030 1.433.385
Minhacienda-BID- Saneamiento Fiscal 256.498 359.476
Fondo Nacional de Garantias - 87.253
Otros (1) 54.643.436 5.657.171
56.061.876 7.605.632
Subtotal 88.458.606 41.640.254
Categoria E crédito irrecuperable intereses -183.237 -132.427
Subtotal -183.237 -132.427
Total 88.275.369 41.507.827

(1) El rubro mas significativo corresponde al valor de intereses causados a compensar por cada una de las Tasas Compensadas, en
donde el valor adeudado por el Ministerio de Hacienda asciende a 40.012.587, correspondientes al periodo septiembre-diciembre
de 2015, asi mismo se incluyen los valores pendientes por trasladar desde al fondo de TASAS COMPENSADAS a FINDETER asi:

Ministerio de Educacién 286.211, Ministerio de Salud 779.198, Tasas Compensadas Turismo 32.219, ISVIMED 5.839 y otras partidas

de menor cuantia por 13.527.382.

NOTA 9 - INSTRUMENTOS DERIVADOS

Riesgo Cambiario

En cumplimiento a la reglamentacion expedida el 26 de julio de 2005 por el Banco de la Republica (Circular
Reglamentaria Externa - DODM 285), la cual obliga a las entidades publicas de redescuento a cubrir su
exposicion cambiaria, y de la Circular Externa No. 041 de la Superintendencia Financiera de Colombia de fecha 3
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de noviembre de 2005, la cual modificé el formato 230 “control diario de posicién propia” obligando a las
entidades publicas de redescuento a transmitir la posicibn cambiaria global de acuerdo con obligacién
contenida en la norma expedida por el Banco de la Republica mencionada, Findeter ha venido cubriendo y
reportando la exposicién cambiaria de sus pasivos en moneda extranjera realizada mediante operaciones de
compra de dolares a futuro a través de Non Delivery Forward (NDF) desde el 2003 y con operaciones Non
Delivery Forward (NDF) y Swaps a partir del 2010. Adicionalmente, se tienen cuentas de ahorro en ddlares que
también ayudan a mitigar el riesgo cambiario.

En Findeter, la politica de cubrir el riesgo cambiario se adopté con anterioridad a la expedicion de la
normatividad por parte del Banco de la Republica y la Superintendencia Financiera del 2005. La adopcion de
esta politica, surge de la aprobacion por parte de la Junta Directiva de la entidad de una propuesta para cubrir la
exposicion cambiaria de la financiera utilizando Non Delivery Forward (NDF) y operaciones Swap sujetas a la
negociacion previa de contratos ISDA, consignada en el acta No. 131 del 23 de enero de 2003, la cual buscaba dar
cumplimiento a lo establecido en la Circular Externa 014 de 1998 expedida por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Finalmente, mediante Acta de Junta Directiva No. 214 de diciembre 18 de 2008 se aprobaron las politicas de
SARM -SARL, dentro de las cuales se establecieron los mercados autorizados para realizar las operaciones de
cobertura con derivados Non Delivery Forward (NDF), Opciones, FRAS y Swaps.

Politicas

De acuerdo con las directrices de la Junta Directiva, para celebrar las operaciones de tesoreria en Findeter
incluyendo operaciones con derivados (Non Delivery Forward (NDF)) registradas en el Balance General a 31 de
Diciembre de 2015, se tuvieron en cuenta los limites maximos de negociacién por operacion, es decir se cumplio
con el monto maximo que se puede negociar con base en las atribuciones autorizadas y demas disposiciones
establecidas en el acuerdo No. 005 de 2009

Adicionalmente, la Junta Directiva de Findeter revisa y aprueba periddicamente los valores maximos de
negociacién por contraparte para celebrar las Operaciones Derivados y la metodologia de calculo de los mismos
que presenta la Vicepresidencia de Crédito y Riesgos de la Entidad.

Findeter tomd la decision de utilizar operaciones derivados, como los Non Delivery Forward (NDF) desde el 2003
e incluir las operaciones Swaps a partir del afio 2010, para cubrir sus posiciones moneda extranjera del pasivo,
buscando eliminar el efecto de las fluctuaciones del délar en sus Estados Financieros. Lo anterior se puede
constatar en los resultados mensuales de la financiera.

Resultados

A Diciembre 31 de 2015, Findeter contaba con una cobertura del 99.95% sobre el total de sus pasivos en moneda
extranjera utilizando Non Delivery Forward (NDF) y cobertura natural a través de créditos activos y recursos en
cuentas corrientes del exterior.

Durante el afio 2015, la contabilizacién de los derivados se realizé como instrumentos de especulacién, sin
embargo a pesar de esta forma de contabilizacion, la constitucién de derivados mantiene el objetivo de mitigar
el riesgo cambiario generado a partir del endeudamiento en moneda extranjera de la Entidad.

Las operaciones Non Delivery Forward (NDF) vigentes al 31 de diciembre de 2015, ascendieron a USD$
257.356.393 impulsadas por un incremento en el endeudamiento externo, estas operaciones fueron contratadas
con una devaluacién promedio ponderada del 2.21% E.A.
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Posicién Cambiaria Global Diciembre 31/2015

Cuentas en ddlares 79,893,466
Cobertura via Forward 257,356,393
Redescuento en ddlares 85,271,145
Total Activos en doélares 422,521,004
Total Pasivos en ddlares 422,747,512
Porcentaje de Cobertura 99.95%

Posiciéon Cambiaria Global Diciembre 31/2014

Cuentas en doélares 154.450.446
Cobertura via Forward 54.500.000
Cobertura via Swap -
Redescuento en ddlares 66.055.429
Total Activos en dodlares 275.005.875
Total Pasivos en ddlares 275.693.799
Porcentaje de Cobertura 99,8%

Las coberturas via Forward Non Delivery a 31 de diciembre de 2015 en posiciones activas y pasivas se detallan a
continuacion:

Derivado Activo USD Pasivo USD Total USD
Contratos forward 130,750,000 126,606,393 257,356,393

Las coberturas a 31 de diciembre de 2015 realizadas bajo la modalidad Non Delivery Forward (NDF) de Compra
con entidades financieras de detalla a continuacion:

Activo Pasivo
DERECHOS DE COMPRA DE MONEDAS
(PESO/DOLAR) 411,685,771 398,586,185
OBLIGACIONES DE COMPRA DE
MONEDAS (PESO/DOLAR) 406,826,637 414,416,797
SALDO 4,859,134 -15,830,611
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Reporte de valoraciéon Forwards NDF a 31 de Diciembre de 2015

Entidad Financiera Valor USD Derechos COP Obligaciones COP | Diferencia COP
BANCO DE BOGOTA 32,000,000 100,741,106 103,827,784 (3,086,678)
BANCO DE OCCIDENTE 42,500,000 133,813,656 137,009,745 (3,196,090)
BANCOLOMBIA 29,500,000 92,880,921 91,756,920 1,124,001
BBVA BCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA 37,606,393 118,392,591 122,497,378 (4,104,788)
CORFICOLOMBIANA 35,250,000 110,981,289 111,263,884 (282,595)
DAVIVIENDA S.A. RED BANCAFE 32,000,000 100,754,072 100,825,211 (71,139)
ITAU BBA COLOMBIA 15,000,000 47,226,424 46,981,868 244,556
JP MORGAN CHASE 33,500,000 105,481,898 107,080,644 (1,598,745)
Total general 257,356,393 810,271,956 821,243,434 (10,971,477)

El efecto neto de la variacién del precio del ddlar registrado en los estados financieros, es el resultado de sumar
los ingresos o egresos por re expresién de las posiciones tanto activas como pasivas en divisas, con la utilidad o
pérdida en la valoracién de derivados que para el 31 de diciembre de 2015 representd un egreso de 10.981.332,

tal como se presenta en el siguiente cuadro:

Efecto Neto de la Cobertura en el Estado de Resultados

AfO Egresos por Dif_erencia Ingresos por Diferencia en Utilidaq / Perdida Efecto total

en Cambio Cambio Derivados
2014 (134,915,370) 170,588,442 (40,474,355) (4,801,282)
2015 (355,306,705) 254,887,278 89,438,096 (10,981,332)

Este resultado que se obtuvo el 2015 corresponde a la estrategia de cobertura ejecutada durante el afio, que
incluyé una cobertura natural por posiciones en moneda extranjera en cuentas de ahorros.

Los contratos Non Delivery Forward (NDF) vigentes al 31 de Diciembre de 2015 fueron constituidos con un plazo
no mayor a 180 dias.

Con corte a 31 de diciembre de 2015 no se ha presentado incumplimiento del contrato por ninguna de las
partes.

Los derivados que registra la entidad al corte del ejercicio, no poseen restricciones, cargas 0 gravamenes de
indole juridico o financiero.
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NOTA 10 - PROPIEDADES Y EQUIPO

Las propiedades y equipo al 31 de diciembre estan debidamente protegidas contra riesgos asegurables en el pais
y no existe gravamen alguno sobre los mismos. Estas comprenden:

ig?ls/%DE SALDO INICIAL COMPRAS BAJAS DEPRECIACION SALDO FINAL
Terrenos 1.908.780 - - - 1.908.780
Edificios 1.212.414 - - -690.212 522.202
Muebles y Enseres 1.067.340 658.986 26.111 -171.177 1.529.038
Equipo Computo 150.818 31577 - -76.730 105.665
TOTAL 4.339.352 690.563 26.111 -938.119 4.065.685

El dltimo avalu6 comercial a los inmuebles se realizé con corte al 30 de noviembre de 2015.
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NOTA 11 - OTROS ACTIVOS

Los otros activos comprenden:

2015 2014
Gastos Pagados por anticipado: 558,624 3,421,672
Cargos diferidos (4)
Remodelacién 402,928 2,008,288
Software 841,193 1,269,052
Impuesto de renta diferido 1,433,662 1,433,661
Descuento Colocacion Titulos (Bonos Int.) Ver 15,651,298 17,468,900
Nota 15
Subtotal 18,329,080 22,179,901
Fideicomisos de Administracion (1) 152,190,732 144573592
Préstamos a empleados y exempleados (2) 29,131,806 31,483,109
Provision créditos empleados -582,636 -629,662
Sobrantes de anticipos y retenciones (5) 29,365,505 24,413,194
Valorizacion y desvalorizacion neta (3) 37,117,992 39,188,004
Otros 19,664 19,664
Subtotal 247,243,064 239,047,901
Total 266,130,768 264,649,474
(1) Elsiguiente es el detalle de las entidades donde se tienen bienes entregados en fideicomiso:
2015 2014
Fondo Nacional de Garantias 85.001.064 77.081.067
Fiduciaria Bogota - Asistencia técnica 11.178.153 12.315.857
Helm Fiduciaria 56.009.475 55.174.956
Alianza Fiduciaria 1.000 1.000
Total 152.189.692 144.572.880
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FONDO NACIONAL DE GARANTIAS

Estos fondos fueron entregados en fideicomiso bajo un contrato de mandato el cual tiene por objeto la
administracion de recursos para entregar créditos individuales o microcréditos inmobiliarios destinados
exclusivamente a financiar la construccion, remodelacién o adquisicién de vivienda a personas de bajos recursos
calificadas como de interés social.

FONDO NACIONAL DE GARANTIAS S.A.
2015 2014

Disponible 5.405.150 979.222
Inversiones 91.836.331 90.518.235
Cuentas por Cobrar 1.152.332 682.909
Total Activo 98.393.813 92.180.366
Cuentas por Pagar - Comisiones y Honorarios 59.386 111.105
Impuestos 541984 70.663
Estimacion Técnica del Riesgo 12.177.855 14.383.550
Otras Cuentas por Pagar 613.524 533.980

Pasivo 13.392.749 15.099.298
Fondo en Mandato 25.000.000 25.000.000
Superavit -12.111 92.991
Resultados de Ejercicio Anteriores 51.988.076 34.147.036
Resultado del Ejercicio 8.025.099 17.841.040

Patrimonio | 85001.064| 77.081067
Total Pasivo mas Patrimonio | 98.393813| 92.180.366
Cuentas de Orden | 178917061| 91357.167
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FIDUCIARIA BOGOTA ASISTENCIA TECNICA

Los fondos entregados en este fideicomiso son para financiar y apoyar proyectos de pre inversiéon de manera
flexible y agil respondiendo oportunamente a las necesidades de los beneficiarios. El fideicomiso incluye una
cuenta de responsabilidad social de caracter no reembolsable lo cual permite a Findeter realizacion de estudios
de interés estratégico para el desarrollo del pais cuando existen limitaciones en las fuentes de financiacion del
beneficiario. Por su parte, los recursos de la cuenta estratégica de pre-inversion si tienen un caracter
reembolsable, y por tanto una vez se terminen los estudios contratados los recursos retornan al fondo,
permitiendo asi la financiacion de nuevos estudios.

FONDO DE PREINVERSION FINDETER - FIDUCIARIA BOGOTA

2015 2014

Disponible 177.420 6.753
Inversiones 9.200.210 12.649.938
Cuentas por Cobrar 2.679.850 238.944
Total Activo 12.057.480| 12.895.635
Impuestos 109.044 41521
Otras Cuentas por Pagar 770.283 538.258
Pasivo 879.327 579.779
Acreedores Fiduciarios 9.716.257 11.227.235
Resultados de Ejercicio Anteriores 1.301.636 862.012
Resultado del Ejercicio 160.260 226.609
Patrimonio | 11.178153| 12315.856

Total Pasivo més Patrimonio | 12.057.480| 12.895.635

El fondo de pre inversion cont6 con 14,000 millones para el afio 2013 de los cuales 5,000 se destinaron para la
cuenta de responsabilidad social y 9,000 para la cuenta estratégica de pre-inversion.

HELM FIDUCIARIA

Como parte de las estrategias de FINDETER para ampliar y diversificar sus fuentes de fondeo, en el mes de
noviembre de 2012, se llevé a cabo la primera emision de titulos valores respaldados con créditos de
redescuento otorgados por la Financiera a instituciones financieras en Colombia.

Este mecanismo de fondeo, permite liberar espacio de la cartera y mejorar los niveles de solvencia, sin
incrementar el pasivo de la entidad.
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Para esta operacion se constituyé un patrimonio auténomo en Helm Fiduciaria, denominado “Fideicomiso
Titularizacién TIF”, donde la Fiduciaria actuara inicamente como vocera y administradora del mismo y FINDETER
sera el originador y administrador de la cartera titularizada.

Al momento de la operacion en noviembre de 2012, fueron adjudicados titulos por valor de 289.650.000, como
se presenta a continuacion:

0,
PLAZO (MESES) MONTO éEgSD'CADO TAsA | TASA D(E_i())RTE % | part. (%)
24 99.650.000 DTF 1.27 34.40%
48 91.500.000 DTF 1.55 31.59%
72 98.500.000 DTF 171 34.01%
TOTAL 289.650.000| DTF 1.51 100.00%

Como respaldo a esta transaccion, FINDETER endosé a nombre del patrimonio autébnomo pagarés por valor de
317.011.000, teniendo en cuenta un sobre colateral real del 8%.

P.AFID TITULARIZACION HELM FIDUCIARIA

2015 2014

Disponible 42.707.282 42.163.899
Inversiones 2.326.808 6.519.681
Cartera de Créditos 55.589.256 89.672.930
Cuentas por Cobrar 28.273.129 29.645.911
Otros Activos 63.102 83.090
Total Activo 128.959.577 | 168.085.511
Intereses 663.552 955.986
Cuentas por Pagar - Comisiones y Honorarios 9.194 10.613
Impuestos 63.102 83.090
Titulos de Inversidn en Circulacion 72124999 | 111.416.667
Otras Cuentas por Pagar 89.255 444,199
Pasivo 72.950.102 | 112.910.555
Acreedores Fiduciarios 51.811.662 51.811.101
Resultados de Ejercicio Anteriores 3.287.385 2.246.842
Resultado del Ejercicio 910.428 1.117.013
Patrimonio 56.009.475| 55.174.956

Total Pasivo mas Patrimonio 128.959.577 ‘ 168.085.511
Cuentas de Orden 76.074.692 ‘ 124.415.348
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ALIANZA FIDUCIARIA

Corresponde a un contrato de fiducia mercantil irrevocable de administracién y fuente de pago, cuyo aporte
inicial es la suma de 1.000 transferido a la fiduciaria a titulo de fiducia mercantil para la constitucion del
fideicomiso “Findeter Créditos ET Agua”, para la apropiacidn de la cuenta general de reserva para la contratacién
con entidades prestamistas del orden territorial.

FIDEICOMISO FINDETER CREDITOS ET AGUA - ALIANZA FIDUCIARIA

2015 2014

Inversiones 46.325.736 63.460.626
Cartera de Créditos 483.916.639 | 480.499.086
Cuentas por Cobrar 12.144.989 10.296.393
Otros Activos 90.120,00 86.929
Total Activo 542.477.484 | 554.343.034
Obligaciones Financieras 486.632.829 | 487.333.356
Cuentas por Pagar - Comisiones y Honorarios 11.242.455 4.000.162
Otros Pasivos 45.388.850 68.835.517
Pasivo 543.264.134 | 560.169.035
Aportes Findeter 1.000 1000
Resultado del Ejercicio -787.650 -5.827.001
Patrimonio ‘ -786.650 | -5.826.001

Total Pasivo mas Patrimonio ‘ 542.477.484 ‘ 554.343.034

(2) Prestamos empleados:

El 100% de los préstamos a empleados fue evaluado con base en las instrucciones impartidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

2015
Calificacion Capital Intereses Garantias
Vivienda A 26.859.589 162.236 42.340.678
Consumo A 2.272.217 10.208 3.135.469
Total 29.131.806 172.444 45.476.147
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(3) Valorizacion y desvalorizacion neta.

No Valor Valor
ENTIDAD Acciones Nominal Inversion 2015 2014
Ecopetrol 400 0,25 100 - -
Cia Energetica del Tolima Enertolima 100 1 100 - 4.378
Cajanal S.A. EPS 1 100 -100 -100 -100
Fondo Nacional de Garantias 5.000.000 5| 25.000.000| 12.788.668| 13.208.357
Subtotal 25.000.100| 12.788.568| 13.212.635
Propiedad Plantay Equipo
Unidad Regional de Neiva 544.042 378.869
Unidad Regional de Barranquilla 782.640 1.051.283
Unidad Regional de Pereira -39.286 -
Unidad Regional Monteria 766.656 537.060
Unidad Regional de Bucaramanga 612.180 913.009
Unidad Regional de Cali 550.735 535.349
Nivel Central 21112458 | 22.559.798
Subtotal 24.329.424 | 25.975.368
Total 37.117.992| 39.188.003
(4) EI movimiento de activos diferidos se detalla a continuacion:
. Descuepfo Impto Renta
Seguros Software Remodelaciones Colpcamon Diferido
Titulos
Saldo final 2014 1.242.856 1.269.052 2.008.288 17.468.900 1.433.662
Adiciones 828.153 334.483 - - -
Amortizacion -1.512.385 -762.342 -1.605.360 -1.817.602 -
Saldo final 2015 558.624 841.193 402.928 15.651.298 1.433.662

(5) Los sobrantes de anticipos y retenciones corresponden a las autorretenciones por comisiones, rendimientos
financieros, derivados y CREE; al igual en este rubro se encuentra registrado el anticipo de Renta y CREE para el

afo 2016.
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NOTA - 12 DEPOSITOS Y EXIGIBILIDADES

Los saldos de depoésitos y exigibilidades al 31 de diciembre comprendian:

2015 2014
CDT Emitidos a menos de 6 meses 66.160.000 57.105.000
CDT Emitidos igual a 6 meses y menor a 12 meses 354.100.000 91.241.000
CDT Emitidos igual a 12 meses y menor a 18 meses 858.081.000 293.160.000
CDT Emitidos a més de 18 meses 3.228.527.000 4.292.505.000
Total 4.506.868.000 | 4.734.011.000

NOTA 13.- CREDITOS DE BANCOS Y OTRAS OBLIGACIONES
FINANCIERAS

A 31 de diciembre de 2015 los saldos de capital comprendian:

Acreedor Contrato Divisa I\gc;iréeec:]a COEQ:E?;);OS
BID Préstamo S.F. 977 Ddlares 1,616,061 5,089,736
BID Préstamo SPDT 1066 Délares 5,665,836 17,844,379
BID Préstamo 1967/0C-CO Délares 33,333,333 104,982,333
BID Préstamo 2314/0C-CO Ddlares 75,000,000 236,210,250
BID Préstamo 2768/0C-CO Délares 75,000,000 236,210,250
BID Préstamo 3392/0C-CO Délares 14,106,393 44,427,662
AFD Préstamo AFD101801K Délares 191,340,000 602,619,590
KFW Préstamo KFW 26770 Dolares 25,000,000 78,736,750
TOTAL 421,061,623 1,326,120,950
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A 31 de diciembre de 2014 los saldos de capital comprendian:

Acreedor Contrato Divisa Mo_neda En Pe§os
Origen Colombianos

BIRF Préstamo SPDT 4345 Doélares 2,033,364 4,865,388
BID Préstamo S.F. 977 Doélares 2,693,435 6,443,936
BID Préstamo SPDT 1066 Délares 7,554,448 18,073,714
BID Préstamo 1967/0C-CO Délares 37,500,000 89,717,250
BID Préstamo 2314/0C-CO Doélares 75,000,000 179,434,500
BID Préstamo 2768/0C-CO Doélares 75,000,000 179,434,500
AFD Préstamo AFD101801K Délares 75,000,000 179,434,500
TOTAL 274.781.247 657,403,788

Préstamo Banco Mundial 4345- CO.

Contrato suscrito el 31 de julio de 1998 entre El Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento y FINDETER.
Destinado a financiar programas para desarrollar, mejorar o ampliar la prestacion de servicios publicos.

Condiciones bésicas del préstamo:

Monto aprobado USD 75,000,000
Monto desembolsado USD 40,862,346
Plazo 17 afios
Periodo de Gracia 5 afios
Modalidad de pago Semestre vencido

Tasa Tasa Libor 6 m + Spread
Comision de compromiso 0,75% anual

Préstamo BID 977/0C-CO.

Contrato suscrito el 16 de marzo de 1997 entre el Banco Interamericano de Desarrollo y FINDETER. Destinado al
financiamiento de programas de modernizacién y reforma territorial asi como fortalecimiento técnico. El 21 de
noviembre de 2001, cedid al Ministerio de Hacienda USD 4.000.000 mediante contrato de Cesién parcial de
préstamo con la Nacién, para desarrollar el proyecto de inversion “Asistencia técnica, capacitacion y apoyo al
desarrollo de sistemas de informacion para el mejoramiento y fortalecimiento institucional de las Entidades
Territoriales”.

Condiciones basicas del préstamo:

Monto aprobado USD 40,000,000
Monto desembolsado USD 14,260,579,48
Plazo 20 afios
Periodo de Gracia 4 afios
Modalidad de pago Semestre vencido

Tasa Fija USD 4,59% + margen BID

Comision de compromiso 0,75% anual
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Préstamo BID 1066-OC-CO.

Contrato suscrito el 31 de julio de 1998 entre el BID y FINDETER destinado a financiar inversiones de
infraestructura a nivel municipal, fortalecimiento institucional de las entidades municipales y fortalecimiento
institucional de FINDETER.

Condiciones bésicas del préstamo

Monto aprobado USD 60,000,000,00
Monto desembolsado USD 27,888,935,55
Plazo 20 afios
Periodo de Gracia 5,5 afios
Modalidad de pago Semestre vencido

Tasa Fija USD 4,59% + margen BID
Comisién de compromiso 0,75% anual

Créditos BID:

En el afio 2008 a Findeter le fue otorgado un cupo de crédito hasta USD 200 millones, por el Banco
Interamericano de Desarrollo. Este origino los siguientes créditos:

Préstamo BID 1967 OC-CO

El 9 de diciembre de 2008 se suscribié el Contrato de Préstamo No. 1967/ OC — CO con el Banco Interamericano
de Desarrollo - BID, por USD 50 millones, que permitira a la Entidad apalancar créditos destinados a la prestacion
de servicios publicos.

Condiciones basicas del préstamo

Monto aprobado USD 50,000,000
Monto desembolsado USD 50,000,000
Plazo 15 afios
Periodo de Gracia 3,6 afios
Modalidad de pago Semestre vencido

Tasa Tasa Libor 3 m + SLF + Margen BID

Comisién de compromiso 0,25% anual
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Préstamo BID 2314 OC-CO

El 5 de agosto de 2011 se suscribié el Contrato de Préstamo No. 2314/ OC - CO con el Banco Interamericano de
Desarrollo - BID, por USD 75 millones, que permitira a la Entidad apalancar créditos destinados a la prestacion de
servicios publicos.

Condiciones bésicas del préstamo

Monto aprobado USD 75,000,000
Monto desembolsado USD 75,000,000
Plazo 20 afios
Periodo de Gracia 5,6 afios
Modalidad de pago Semestre vencido

Tasa Tasa Libor 3 m + SLF + Margen BID

Comisién de compromiso 0,25% anual

Préstamo BID 2768 OC-CO

El 21 de diciembre de 2012 se suscribi6 el Contrato de Préstamo No. 2768/ OC - CO con el Banco Interamericano
de Desarrollo - BID, por USD 75 millones, que permitira a la Entidad apalancar créditos destinados a la prestacion
de servicios publicos.

Monto aprobado USD 75,000,000
Monto desembolsado USD 75,000,000
Plazo 25 afios
Periodo de Gracia 5 afios

Modalidad de pago
Tasa

Semestre vencido
Tasa Libor 3 m + SLF + Margen BID

Comisién de compromiso 0,25% anual
Préstamo BID 3392 OC-CO

El 25 de julio de 1015 se suscribi6 el Contrato de Préstamo No. 3392/ OC - CO con el Banco Interamericano de
Desarrollo - BID, por USD 100 millones, que permitira a la Entidad apalancar créditos destinados al
fortalecimiento fiscal y del gasto en inversion publica de las Entidades Territoriales.

Condiciones basicas del préstamo

Monto aprobado USD
Monto desembolsado USD
Plazo

Periodo de Gracia
Modalidad de pago

Tasa

Comisién de compromiso

100.000.000
14.106.393
20 Afos
5 afios 6 meses
Semestre Vencido
Tasa Libor 3 m + SLF + Margen BID
0,50% anual , inicialmente
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Préstamo AFD CCO 101801 K

El 19 de noviembre de 2012 se suscribi6 el Acuerdo de Lineas de Crédito sin Garantia Nacion con la Agencia
Francesa de Desarrollo, por USD 191.340.000, que permitird a la Entidad financiar proyectos de largo plazo
destinados al desarrollo de la infraestructura de servicios publicos y urbanos en Colombia.

Condiciones bésicas del préstamo

Monto aprobado 194,340,000
Monto desembolsado 75,000,000
Plazo 15 afios
Periodo de Gracia 3 afios
Modalidad de pago Semestre vencido

Tasa Interés Fija o Flotante

Varia para cada desembolso solicitado
No podréa exceder de 5,89% anual y no serd menor de 0,25% anual

Comisién de Disponibilidad 0,50% anual
Comision de Tasacion Una sola vez 0,50% anual
Préstamo KFW 26770

El 22 de diciembre de 2014 se suscribié contrato de préstamo con garantia MIGA con el KFW, por USD
100.000.000, para el desarrollo urbano y sostenible en Colombia.

Condiciones bésicas del préstamo

Monto aprobado 100,000,000
Monto desembolsado 0
Plazo 10 afios
Periodo de Gracia 3 afos
Modalidad de pago Semestre vencido

Tasa Interés Fija 4.25% anual
Comisién de Compromiso Semestral 0,375% anual

Comision de Gestion Una sola vez 0,50%
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NOTA 14.- CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar en 31 de diciembre incluian saldos por los siguientes conceptos

| 2015 | 2014

Intereses por pagar

Crédito de bancos y otras obligaciones financieras (1) 4,284,347 2,035,666
Sobre titulos de inversién en circulacion  (2) 29,027,396 29,036,184
Sobre certificados de depésito a termino (3) 34,814,311 30,669,303
Subtotal 68,126,054 61,741,153
Honorarios y Comisiones 545,569 197,052
Proveedores 122,143 25,985
Retenciones y aportes laborales 3,727,799 1,208,214
Impuesto a las ventas por pagar 2,072,078 1,719,120
Subtotal 6,467,588 3,150,371
Banca primer piso 166,759 166,759
Contingencia crédito BID - 211,539
Otros 145,531 102,575
Subtotal 312,290 480,873
Total | 74,905,932 | 65,372,397

El detalle de los intereses por pagar de las obligaciones financieras se presenta a continuacion:
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2015 2014
Tipo de Equivalente Equivalente
us - us .
moneda enmiles $ enmiles $
Con organismos internacionales

BM Crédito 4345 - - 1,377 3,295
Subtotal - - 1,377 3,295
BID-SPDT 1066 Ddlares USA 137,982 434,572 172,329 412,291
BID Saneamiento Fiscal .
977/0C-CO Ddlares USA 27,193 85,644 42,552 101,803
BID 1967/0C-CO Ddlares USA 31,927 100,553 28,281 67,662
BID 2314/0C-CO Ddlares USA 477,945 1,505,274 340,603 814,878
BID 2768/0C-CO Ddlares USA 53,096 167,224 39,123 93,601
BID 3392/0C-CO Ddlares USA 11,749 37,003 - -
Subtotal 739,893 2,330,269 622,888 1,490,235
AFD CCO 1018 01K Délares USA 612,878 1,930,241 226,602 542,136
Subtotal 612,878 1,930,241 226,602 542,136
KFW 26770 Délares USA 7,569 23,837 - -
Subtotal 7,569 23,837 - -
Total 4,284,347 2,035,666

(2) Eldetalle de los intereses por pagar sobre titulos de inversion en circulacion es el siguiente:

2015 2014
Bonos Internacionales 28.987.951 28.987.951
Bonos de Desarrollo Urbano 39.445 48.233
Total 29.027.396 29.036.184
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El detalle de los intereses de CDT corresponde a:

Concepto Saldo
Emitidos a menos de 6 meses 226,361
Emitidos igual a 6 meses y menor a 12 meses 2,385,838
Emitidos igual a 12 meses y menor a 18 meses 3,776,098
Emitidos igual o superior a 18 meses 28,426,014
Total 34,814,311

NOTA 15.- TITULOS DE INVERSION EN CIRCULACION

Los titulos de inversidn en circulacion al 31 de diciembre comprenden:

2015 2014

Bonos de Desarrollo Urbano (1) 5.106 8.085
Bonos Internacionales (2) 946.175.000 946.175.000
Total 946.180.106 |946.183.085

1

Los Bonos de Desarrollo Urbano emitidos por el Banco Central Hipotecario fueron suscritos
principalmente por beneficiarios de créditos de la linea del Fondo de Desarrollo Urbano. Causan
intereses a la tasa calculada de acuerdo con el rendimiento de la curva de valoracion de emisores AAA
deuda privada para el plazo de un afio, de acuerdo con la informacion del proveedor (Infovalmer) de
conformidad con el numeral 7 de las condiciones financieras estipuladas en el reverso del titulo,
pagaderos por semestre vencido y tienen vencimiento final en 1994, los cuales se siguen causando hasta
la fecha de solicitud de cancelacién por el tenedor respectivo. La Entidad en el afio 2015 verificd esta
tasay la ajusto de acuerdo a las tasas de mercado vigentes.

En el periodo de 2015 se cancelaron los siguientes bonos de desarrollo urbano: el bono 0000493 a
nombre de Cales y Cementos Toluviejo y los bonos 0000134 - 0000135 - 0000136 - 0000137 - 0000140 -
0000141 - 0000142 - 0000143 - 0000144 - 0000146 - 0000147 - 0000148 - 0000149 - 0000150 a nombre
de Cementos del Caribe.

Emisién Bonos Internacionales

En el mes de agosto de 2014, FINDETER realiza la emisién de Bonos en los mercados Internacionales
denominados en pesos colombianos equivalente en el momento de la emision a USD 500,000,000 a una
tasa cupén de 7.875% en pesos pagadero anual vencido y con fecha de vencimiento de capital en
agosto de 2024.

Esta emision recibié una calificacion de grado de inversion (BBB) por parte de las agencias calificadoras
de riegos Fitch Ratings y Standard and Poor’s y conto con agentes colocadores de talla internacional
como Bank of America-Merri Lynch y Deutsche Bank.
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Para el mes de agosto de 2015, FINDETER procedi6 a pagar el primer cupdn producto de la emisién de
estos bonos por un valor de 25.721.128,96 USD.

Condiciones Basicas de le Emision.

Monto emision USD 500,000,000
Monto captado COP 946.175.000
Plazo 10 afios
Vencimiento ago-24
Modalidad de pago Anual vencido
Tasa facial 7,875%

Tasa Pricing 8,125%

NOTA 16.- OTROS PASIVOS

Otros pasivos en 31 de diciembre incluyen:

2015 2014
Abono diferido (1) 21,817 94,533
Obligaciones laborales consolidadas (2) 2,687,605 1,870,396
Ingresos anticipados para terceros (3) 274,710 30,416,204
Impuesto diferido 1,989,991 1,989,991
Pasivos diversos (4) 28,916,046 30,117,248
TOTAL ‘ 33,890,170 64,488,372

(1) Abono diferido

El saldo de los abonos diferidos, corresponde a intereses por deudas reestructuradas del departamento del
Magdalena, originados en el acuerdo de reestructuracién de Ley 550 suscrito el 23 de julio de 2001.
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(2) Obligaciones laborales

Las obligaciones laborales consolidadas se detallan a continuacion:

2015 2014
Cesantias consolidadas 40,559 2,634
Intereses Cesantias 4,867 =
Vacaciones 1,416,543 780,162
Prima de servicios 149,610 140,578
Prima de junio 257,458 176,635
Prima de noviembre 44 588 40,839
Prima de vacaciones 537,017 446,983
Prima de antigledad (35%) 143,054 178,806
Prima de antigledad (15%) 93,909 103,759
TOTAL \ 2,687,605 1,870,396

(3) Ingresos anticipados

Corresponde a linea de crédito otorgada al IDEA, bajo la modalidad de pago intereses mes anticipado

(4) Pasivos Diversos

El principal valor lo conforman los saldos de ingresos recibidos para terceros, producto de la
titularizacion que ascendi6 a 28.864.125.

La Superintendencia Financiera preciso el tratamiento contable que debe dar la Financiera con relacion a la
distribucion de utilidades, estableciendo que en este caso los recursos que de las utilidades liquidadas se
destinen a los Fondos de Cofinanciacion Vial y Urbano, no constituyen reserva legal estatutaria, ni ocasional. Por
el contrario constituyen una obligacion que se considera pasivo externo, el cual se cancela con el giro
correspondiente, con un saldo de 8.868.

Adicionalmente incluye recursos de Colciencias con un saldo de 43.053, correspondientes al programa “Es
tiempo de volver”, para el giro de sus beneficiarios por concepto de gastos de instalaciéon cuando retornan al
pais. Programa del cual hace parte Findeter.
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NOTA 17.- PROVISION PARA IMPUESTOS

Los pasivos estimados y provisiones al 31 de diciembre de 2015 comprendian lo siguiente:

2015 2014
Impuesto sobre larenta (1) 7.524.779 14.452.594
Impuesto para la equidad - CREE (2) 4215221 5.202.934
Impuesto de industria y comercio 1.431.190 1.266.004
Impuesto al patrimonio (3) - -
TOTAL 13.171.190| 20.921.532

(1) El Estado ha supuesto que los contribuyentes, como minimo deben obtener una utilidad sobre su patrimonio
liquido del 3%, es decir, que el estado parte del supuesto que toda empresa debe obtener utilidades. La base
para el célculo de la renta presuntiva es tomada del patrimonio liquido obtenido en el afio 2014, tal como lo
indica el articulo 188 del Estatuto Tributario.

Para la vigencia 2015 Findeter genero una utilidad contable de $ 39.592.173 y una vez efectuada la depuracién
fiscal respectiva genero una perdida fiscal de 33.181.389 originado por el hecho de haber generado ingresos no
gravados y un mayor gasto deducible, razén por la cual la provision estimada de impuesto de renta se elaboré
bajo renta presunta, al tener una base negativa, no se podra calcular esta renta liquida, por lo cual debemos
declarar por la base presuntiva calculada de $30.086.885.

Con base en lo anterior, el impuesto sobre la renta estimado para cada afio gravable se determind por Renta
presuntiva de la siguiente manera durante los afios terminados en 31 de diciembre:
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| 2015 | 2014

Determinacion de la renta gravable comercial
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 39.592.173 54.368.590

Ingresos no gravados (411.891.941) (66.174.779)

Gastos No Deducibles 339.118.379 69.616.570

Provisiones deducibles
Utilidad o Perdida gravable fiscal | (33.181.389) | 57.810.381

Determinacion de la renta presuntiva:

Patrimonio liquido afio anterior ‘ 1.006.261.644 ‘ 978.592.670

Disminucion de la renta presuntiva:

Inversiones no sujetas a renta presuntiva (3.365.487) (3.604.587)
Base renta presuntiva 1.002.896.157 974.988.083
Renta presuntiva a la tarifa del 3% 30.086.885 29.249.642
Renta liquida gravable (33.181.389) 57.810.381
Renta Presuntiva (la mayor) 30.086.885 -

Tarifa 25% 25%
Total Impuesto del afio 7.524.779 14.452.594

Ajuste impuesto diferido - 707.692

Impuesto CREE sobretasa(Ver Numeral 2 siguiente) 4.215.221 5.202.934

TOTAL 11.740.000 20.363.221

(2) Impuesto sobre la renta para la Equidad — CREE

A partir del 1 de enero de 2013 el Congreso Nacional de Colombia cre6 el impuesto sobre la renta para la
equidad - CREE como el aporte con el que contribuyen las sociedades y en beneficio de los trabajadores,
generacion de empleo y la inversién social.

La base para determinar el impuesto sobre la renta para la equidad - CREE no puede ser inferior al 3% de su
patrimonio liquido en el ltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

El impuesto sobre la renta para la equidad “CREE”, para los afos 2013, 2014 y 2015 tendra una tarifa del 9% vy a
partir del afio gravable 2016, la tarifa de este impuesto sera del 8%.

A partir del 1 de julio de 2013 las sociedades estan exoneradas del pago de aportes laborales sobre los salarios de
sus empleados que deben efectuar de acuerdo con la Ley Colombiana a ciertas entidades del estado
denominadas SENA e Instituto Colombiano de Bienestar Familiar, las sociedades correspondientes a los
trabajadores que devenguen, individualmente considerados, hasta diez salarios minimos mensuales vigentes.

Al igual los articulos 21 a 24 de la Ley 1739 de diciembre de 2014 crearon el nuevo tributo de la “Sobretasa al
CREE”, el cual no tendra destinacién especifica y solo se causara en los anos gravables 2015 hasta 2018, al valor
neto resultante se le aplicaran las siguientes tarifas; 5% en el afio gravable 2015, 6% en el afio gravable 2016, 8%
en el afio gravable 2017 y 9% en el afio gravable 2018.
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Con base en lo anterior el impuesto del CREE se determind de la siguiente manera durante los afios terminados

en 31 de diciembre:

2015 2014

Determinacion de la renta gravable comercial
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 39.592.173 54.368.590

Ingresos no gravados (411.891.941) (66.174.779)

Gastos No Deducibles 339.118.379 69.616.570

Provisiones deducibles
Utilidad o Perdida gravable fiscal (33.181.389) 57.810.381

Determinacién de la renta presuntiva

Patrimonio liquido afio anterior 1.006.261.644 ‘ 978.592.670

Disminucion de la renta presuntiva;

Inversiones no sujetas a renta presuntiva (3.365.487) (3.604.587)
Base renta presuntiva 1.002.896.157 974.988.083
Renta presuntiva a la tarifa del 3% 30.086.885 29.249.642
Renta liquida gravable (33.181.389) 57.810.381
Renta Presuntiva (la mayor) 30.086.885 -

Tarifa de Cree 9% 9%
Total Impuesto 2.707.820 5.202.934
Impuesto CREE sobretasa
Tarifa de Sobretasa Cree 5% -
Total Impuesto Sobretasa 1.504.344
Total Impuesto del afio 4.215.221 5.202.934

(3) Impuesto al patrimonio e Impuesto a la Riqueza

El impuesto a la riqueza en Colombia fue creado por la ley 1739 de 2014, adiciona el articulo 292-2 del estatuto
tributario donde se fijan los sujetos pasivos que deben pagar el impuesto a la riqueza, impuesto que se pagara
por los afios 2015 a 2018.

Por el afio 2015 se establece la tarifa marginal del 1.15% para la compafiia, por lo anterior el impuesto de acuerdo
con las normas contables Colombianas se causé como pasivo anualmente en las dos cuotas correspondientes al
afio con cargo a resultados, el valor cancelado de impuesto a la riqueza correspondié a $11.498.306 en dos
cuotas por valor de $5.749.153, presentadas el 25 de mayo de 2015 y la Ultima cuota el 17 de septiembre de
2015.
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NOTA 18.- OTROS PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES

2015 2014
Cuentas Por Pagar (1) 8.612.517 2.116.453
Multas sanciones y litigios (2) 5.819.367 3.841.071
TOTAL 14.431.884 5.957.524

(1) Saldo corresponde a provisién facturas vigencia 2015 por pagar 1.142.493 y de Bonos de Agua por garantia 7.470.024.

(2) Provision para litigios

Con base en el informe de los procesos que cursan en este momento en contra de FINDETER, aunque hay las
posibilidades de que se desestimen pretensiones de las demandas en algunos de ellos, la administracion realizd
provisiones de todos asi:

Tipo de Proceso 2015 2014
Ordinario Laboral 4,977.396 3.276.071
Reparacion directa 761.385 480.000
Accion de Grupo 68.784 5.000
Civil Ordinario 10.000 10.000
Otros procesos presentados por FINDETER - 70.000
Ejecutivo 1.802 -
Total 5.819.367 3.841.071

Los procesos de Findeter a 31 de diciembre de 2015, ascienden a la suma provisionada de 5,819.367
correspondientes a: Veinte (20) Procesos Ordinarios Laborales, Cuatro (4) Acciones de Reparacién Directa, Un (1)
Proceso ejecutivo en contra de FINDETER, Un (1) Civil Ordinario y Una (1) Accién de Grupo.
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NOTA 19.- CAPITAL

Al 31 de diciembre el capital de FINDETER estaba conformado por:

2015 2014
Capital suscrito y pagado 858.636.800 | 822.285.400
Ndmero de acciones 8.586.368 8.222.854
Participacion Nacién 92,55% 92,55%
Departamentos 7,20% 7,20%
Infinorte 0,25% 0,25%

La entidad no ha realizado operaciones de readquisicion de acciones.

La utilidad por accion de la Entidad, asciende a 3,2902 para el 2015 y 4,1876 para el 2014, producto de dividir la
utilidad del ejercicio, por el resultado del calculo del promedio del Capital suscrito y pagado durante el afio, por

el nimero de acciones en circulacion.

NOTA 20.- GANANCIAS APROPIADAS

Las ganancias apropiadas en 31 de diciembre comprenden:

2015 2014

Reserva Legal 46.462.657 43.062.121
Reservas Ocasionales (1) 15.453.310 21.200.409
61.915.968 64.262.530

Debe apropiarse como reserva legal el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio, hasta que el saldo de ésta sea

equivalente al 50% del capital suscrito.
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(1) Reservas Ocasionales:

Se constituyen por la Asamblea de Accionistas ante propuesta de la Junta Directiva. Al 31 de diciembre de 2014
la situacién de las reservas ocasionales se resume en lo siguiente:

Reserva Valor
asignada comprometido valor giro Saldo por
de después después de 9 desembolsar
reasignacion reasignacion
Utilidades afio 1998 19.447.889 17.260451 | 17.256.340 4111
Utilidades afio 2002 1.888.483 1.888.483 1.858.477 30.006
TOTAL ACUMULADO 34.117
DATOS CONTABLES
Giros realizados de:
Tasa compensada Saneamiento Fiscal 1.898.069
Tasa compensada Educacién 120.707
Asistencia Técnica 1.702.009
Recursos disponibles por:
Asistencia Técnica 7.848.406
Promocién Proyectos de educacion 2.206.512
Incentivo de proyectos eficientes y eficaces
linea Tasa Compensada 1.523.335
Proteccién para Inversion 120.154
Saldo Reservas Ocasionales 15.453.310

Capitalizacion de utilidades.

En concordancia con el articulo 3 de la Ley 57 de 1989 y el articulo 271 del Estatuto Organico del sistema
financiero, FINDETER una vez calculadas las reservas legales, y/o ocasionales aprobara la capitalizacion de los
excedentes de cada periodo. Es importante anotar que la Ley 1328 de 2009 en su articulo 30 modifico el articulo
271 en los siguientes términos “La Financiera de Desarrollo Territorial S.A. FINDETER no estara sometida a
inversiones forzosas y no distribuira utilidades en dinero efectivo...”.



Financiera de Desarrollo Territorial S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 21.- CUENTAS CONTINGENTES

Las cuentas contingentes a 31 de diciembre incluian:

2015 | 2014
Acreedoras:
Por Litigios Estipulados (Pretensiones) (4) 9.069.130 15.792.096
Fondo de Capitalizacién Privado (3) 8.986.830 12.583.428
Pignoracién Créditos BID (1) 9.553.945 2.733.809
27.609.905 31.109.333
Deudoras:

Intereses Créditos Suspendidos (2) \ 595.947 | 455715
TOTAL | 595.947 | 455.715

Los saldos de esta cuenta corresponden a:

(1) Contragarantias
Findeter suscribié los Contratos de Prestamos con el BID, crédito 1967, 2314, 2768 y 3392, sobre los que
constitucion a favor de la Nacion, contratos de contragarantias en el que se pignoracion los ingresos que reciba
FINDETER por concepto del Recaudo de Cartera de redescuento abonado directamente en la Cuenta de Depésito
No0.65812166 del Banco de la Republica, tales ingresos deben cubrir como minimo el 120% del valor del servicio
semestral de la deuda del Contrato de Empréstito. Ademés del otorgamiento de Pagaré en Blanco con su
respectiva carta de instruccion.

(2) Intereses Suspendidos

Corresponden a los intereses sobre créditos otorgados a exfuncionarios de la entidad, que no han atendido el
servicio de la deuda sobre las obligaciones adquiridas.

(3) Corresponde al saldo de los llamados del Fondo de Capital Privado Ashmore

(4) Corresponde a las Pretensiones derivadas de los procesos juridicos entablados en contra de la entidad.
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NOTA 22.- CUENTAS DE ORDEN Y CUENTAS DE ORDEN

FIDUCIARIAS
2015 2014

Deudoras:
Valores entregados en custodia (3) 6.910.063.479 6.082.515.421
Activos castigados 2.792.761 2.792.761
Valores entregados en garantia (1) 90.691.358 90.691.358
Créditos a favor no utilizados 506.729.589 280.243.586
Ajustes por inflacion activos 9.876.050 9.876.050
Distribucion del capital suscrito - -
Valor fiscal de los activos 7.474.948.284 6.787.215.765
Activos totalmente depreciados 2.746.830 2.743.647
Valor asignado bienes en fideicomiso 942.631.629 660.209.479
Otros activos 58.946.746 60.700.492
Ajustes por inflacién costo activos 27.601.634 27.243.822
Ajuste por inflacidn depreciacién activos -23.271.942 -22.066.918
Ajustes por inflaciobn programa software -1.400.438 -1.400.438
Ajuste por inflacidn otros activos 8.463 8.463
Intereses por cobrar cartera exempleados -64 -
Inversiones negociables en titulos de deuda 14.240.030 213.150.825
Inversiones para mantener hasta el vencimiento 11.606.851 =
Bancos Unidad Ejecutora de Regalias (2) 33.290.672 38.138.830
Regalias Malecon Buenaventura (2) 1.548.487 -
Regalias Quibdé Choco (2) 8.394.959 -
Regalias Diamante Caribe Y Santanderes (2) 6.745.667 -
Cuentas Por Pagar Regalias (2) -1.101.579 -
Rendimiento Financieros Regalias (2) -4.433 -
Gastos Bancarios Regalias (2) 698 =
Liquidacién de Convenios Utilidades 1.285.154 3.307.539

Total 16.078.370.885| 14.235.370.683
Acreedoras:
Bienes y valores recibidos en custodia 1.046.193 1.046.193
Precio justo intercambio pasivos cubiertos - -
Bienes y valores recibidos en garantia (4) 7.676.926.900 6.977.247.875
Ajuste por inflacion Patrimonio 309.239.978 309.239.978
Correccion monetaria Fiscal 29.398.331 29.398.331
Capitalizacién por revalorizacion 309.239.978 309.239.978
Valor fiscal del patrimonio 978.592.670 978.592.670
Rendimiento en inversiones 2.327.709 2.895.252
Otras cuentas de orden 482511 429.275
Calificacién créditos de vivienda 10.965.796 9.382.271
Calificacién créditos de consumo 556.838 614.505
Calificacion cartera Gtia. Admisible 6.867.676.911 6.034.943.365

Total

16.186.453.815

14.653.029.693
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1)

Bienes Entregados en Garantia

En virtud de los Contratos de Préstamo BID S.F. 977 y BIRF (BM) 4345. Findeter celebro Encargo
Fiduciario con la Fiduciaria la Previsora N0.420010 de febrero 21 de 1997, y N0.4006 de julio 30 de 1998
respectivamente, como contragarantia del 120% del servicio semestral de la deuda de estos préstamos,
derivado de la Garantia otorgada por la Nacion. Para lo cual remitié pagares por valor de 20.691.358.

De igual forma, esta cuenta refleja la garantia otorgada por la Entidad a favor de las Entidades
Prestamistas otorgantes de Créditos al Patrimonio Auténomo denominado “FIDEICOMISO FINDETER
CREDITOS ET - AGUA” administrado por Alianza Fiduciaria hasta la suma total conjunta de 70.000.000.

Corresponde a la ejecucion de los recursos provenientes del sistema General de Regalias SGR Fondos,
los cuales fueron entregados a Findeter a través de los Organos colegiados de administracion y decision
“ OCAD" para ejecutar los proyectos “Construccion Malecén Bahia de la Cruz, Etapa 1; Distrito de
Buenaventura, Valle del Cauca, Occidente”, “Analisis de los factores claves de competitividad para la
construcciéon de un modelo de territorio inteligente para la Region Caribe y los Santanderes” y
“Construccion de redes sistema de acueducto de la Cabecera Municipal del Chocé”. Adicionalmente se
encuentra el 50% del Otrosi N°.1 del Convenio N°. FNT- 040 de 2014 por valor de $2.500.000 millones de
pesos, recursos provenientes del Patrimonio Auténomo fondo Nacional del Turismo “fontur”, para
completar la ejecucion del proyecto “Construccion Malecén Bahia de la Cruz, Etapa 1; Distrito de
Buenaventura, Valle del Cauca, Occidente”.

Corresponde a Fondo de capital Ashmore 33.946.446 y garantias de cartera en custodia por Alpopular
por 6.876.117.034.

Corresponde a los bienes y valores recibidos en garantia por los créditos comerciales 7.614.549.652,
consumo 4.163.726 y vivienda 58.213.522.
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Las cuentas de orden Fiduciario al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

2015
Fondo Activos Pasivo Patrimonio ORDEN (DEU) ORDEN (ACRE) | CONTINGENCIAS
INSFOPAL 1.362.070 3149| 1358921 | 27248842| 8150248
VIAL 148196| 158196 (10000)| 940247 - i
URBANO 866.900|  878.840 (11940)|  3.296.879 - i
FIS 911453| 1677346|  (765893)| 10.168.791 484,633 i
RISR 8.441 8.441 | 644789 - i
CUENTA ESPECIAL 004877| 276222 628,655 - - i
LC/SFENTA ESPECIAL 4797613|  902129| 3895484| 9863220 ) i
gﬁgNTA ESPECIAL 37.408| 6342312| (6.304.904) | 6304904 i
B.L.D. SAN ANDRES 10541461 40091| 10.501.370 -| 207286578 .
B.L.D. COOPERACION 426.996 361 426,635 | 1060597 i
TASAS
o SADAS 175.678.078 -| 175678078 - ) g
TOTALES 195.683.493 | 10.287.087 | 185.396.406 | 24.913.926 | 242.385.554|  8.150.248
2014
Fondo Activos Pasivo Patrimonio ORDEN (DEU) ORDEN (ACRE) CONTINGENCIAS
INSFOPAL 1,201,904 2572| 1199331 22473| 28692800 9,239,004
VIAL 7578 17578 10| 4015077 - _
URBANO 337011 371,021 3401| 6776587 - _
FIS 201085 1060481|  -769396| 16,631,665 484,633 _
RISR - y S| 783119 - _
CUENTA ESPECIAL 2031060| 1546241| 1384818 - - _
CopTAESPECIAL 3899596| 3899596 .| 9948318 : _
gkIJIENTA ESPECIAL 1017.921| 5313422| (3:395501) .| 3860631 _
TOTALES 10,586,155 | 12,210,912 | (1,624,757)| 38,177,239 | 33,038,063 9,239,004

Corresponden a los saldos de los fondos especiales administrados por Findeter.
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INGRESOS OPERACIONALES

NOTA 23.- INTERESES SOBRE CARTERA

La cartera de crédito generd intereses discriminados asi, por las siguientes lineas de crédito.

2015 2014

Recursos Ordinarios 1,904,907 2,377,059
Recurso KFW 5,694 15,899
Recursos BID 2314 3,035,423 3,225,907
Recursos BID 1967 523,635 1,029,253
Recursos BID 2768 6,521,728 7,469,980
RO-SF-CO- Saneamiento Fiscal 6,880,807 6,775,091
RO-C-CO- Conversion 335,232 311,055
RO-R-CO - Tasa Comp. Reestructuracion - 5,562
RO-SF-RO- Saneamiento Fiscal 73,966 83,833
RO - Redescuento Automatico 245,804,286 270,373,334
RO VIS 10,793,840 11,122,125
Programa Tasa Compensada 94,629,902 46,627,877
Moneda Extranjera 5,578,917 6,991,111
Reconstruccion 62,056,896 51,284,967
AFD 101801 22,721,332 5,537,309
Linea Especial Maquinaria y Equipos 1,010 -
Linea Especial Politica Anticiclica 1,323,191 =
Linea Especial Desarrollo Sostenible 379,140 -
Linea Especial Politica Contraciclica 1,305,926 -
KFW 26770 1,856,447 -
BID 3392/ OC-CO 609,805 -
Créditos de vivienday Otros 388,025 190,982
Moratorio Redescuento automatico 2,122 361
Moratorios Tasa compensada 21,318 23,461
Reajuste UVR 4,850,857 3,601,851

TOTAL 471,604,408 417,047,017
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NOTA 24.- INGRESO AJUSTE EN CAMBIO POR REEXPRESION

Como producto de la re expresion de las obligaciones en moneda extranjera y teniendo en cuenta que en el afio
2015 se presenté una devaluacién del peso frente al dolar, la Entidad registré ingresos en este afio:

2015 2014
Diferencia en cambio
Por re expresion de Otros Activos 254.878.854 | 170.588.442
Por re expresién de Otros Pasivos 8.424 -
TOTAL 254.887.278 | 170.588.442

GASTOS OPERACIONALES

NOTA 25.- INTERESES OBLIGACIONES FINANCIERAS

Los saldos a diciembre comprendian:

2015 2014
Intereses Certificados de Deposito a Término 285.038.016 | 299.224287
Intereses Banco Mundial SPDT 4345 13.420 50477
Intereses CAF - 158.436
Intereses BID Saneamiento Fiscal 353.860 369.346
Intereses BID SPDT 1066 1.022.855 939.197
Intereses BID 1967/0C-CO 1.261.201 964.346
Intereses BID 2314 3.032.691 1.833.618
Intereses BID 2768 3.054.833 1.758.399
Intereses BID 3392 37.003 -
Intereses AFD 1018 01 K 11.711.349 3.471.594
BDU 6.280 6.855
Bonos Internacionales 76.328.884 29.695.072
Otros Intereses inversiones 2182.367 507.110
Correccion monetaria B} 9
TOTAL 384.042.758 | 338.978.744
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NOTA 26.- GASTO AJUSTES EN CAMBIO

Como producto de la re expresién de las cuentas en moneda extranjera, la entidad registro egresos en el afio
2015 por 355.306.705y en el 2014 por 134.915.370.

NOTA 27.- PROVISIONES CARTERA DE CREDITO

Se efectuaron los siguientes registros con cargo a gastos por concepto de provisiones sobre la cartera de crédito:

2015 2014
Provision cartera comercial 59.979.781 29.783
Provision cartera de consumo 325433 31.656
Provision General de Cartera 314.831
TOTAL 60.305.214 376.270

NOTA 28.- PERDIDA EN VALORACION DE DERIVADOS

Por efectos de valoracién los instrumentos derivados con fines de cobertura, generaron un gasto para FINDETER

de 399.021.883 (110.413.073 a 2014), como producto de la fluctuacién del délar en el 2015.

NOTA 29.- GASTOS DE PERSONAL

Los Gastos de Personal se detallan a continuacion:

2015 2014
Sueldos, Prestaciones Legales 23.826.462 22.279.146
Auxilios 2.326.839 1.288.109
Indemnizaciones 188.815 50.492
Seguridad Social 4.580.624 5.408.012
Otros Beneficios 538.304 576.989
TOTAL 31.461.044 29.602.749
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NOTA 30.- OTROS GASTOS GENERALES

Otros gastos generales se conforman como sigue:

2015 2014
Predial, Registro y anotacion, IVAy GMF (1) 11,027,470 10.925.326
Contribucion al patrimonio (Ver en Nota 17) 11,498,306 13.172.320
Impuesto de Industriay Comercio 7,154,271 6.294.671
Arrendamientos 3,605,716 3.764.131
Contribuciones y Afiliaciones 2,871,888 3.140.259
Seguros 1,627,056 1.181.858
Mantenimiento y Reparaciones 4,620,000 1.257.591
Adecuacién e Instalaciones 768,159 23.784
Instalaciones Eléctricas 632,132 -
Depreciacién 938,119 929.447
Amortizaciones 2,367,703 2.062.634
Servicios de Aseo y Vigilancia 820,742 655.254
Servicios Temporales (2) 20,839,749 14.760.022
Publicidad y Propaganda 837,192 1.019.488
Relaciones Publicas 1,733 36.107
Servicios Publicos 512,997 561.887
Gastos de Viaje 1,852,602 1.684.114
Transporte 521,949 509.243
Utiles y Papeleria 497,079 414.302
Otros Menores 3,277,353 2.449.176
Total 76,272,215 64.841.617

(1) Corresponde a: Registro y anotacion 1.056, predial 92.432, vehiculos 129, Gravamen a los movimientos
financieros 7.919.061 y sobretasas 3.014.792.

(2) Corresponde a la planta temporal que apoya las diferentes areas de la entidad.
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NOTA 31.- INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES

Los ingresos y egresos no operacionales incluian a 31 de diciembre:

‘ 2015 ‘ 2014
INGRESOS NO OPERACIONALES
Utilidad en venta de propiedades 97.480 763.856
Arrendamientos 105.075 99.187
Reintegro provisiones litigios en proceso 75.131 18.800
Otras recuperaciones 5524.110 2.481.736
Reintegro provisiones 52.746 512.859
Total ingresos no operacionales 5.854.542| 3.876.438
ACTUAL
EGRESOS NO OPERACIONALES
Multas y sanciones demandas-Provision- (1) 2.053.427 373.951
Perdida en Venta Propiedad 98.574 1.982
Gasto utilidades a programas (2) 1.822.717 3.558.880
Tasa compensada (2) 1.898.069 1.931.153
Rendimiento tasa compensada Min hacienda - -
Pérdida por siniestros y Tarifa Fiscal - 68.986
Otros 905.866 900.291
Total egresos no operacionales 6.778.654| 6.835.243
Neto no operacionales -924.112| -2.958.805

(1) Corresponde a demandas laborales y litigios en proceso administrativo

(2) Corresponde a la utilizacion de las reservas ocasionales comprometidas.
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NOTA 32.- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Honorarios a la Junta Directiva de Findeter:

2015 2014
Junta Directiva 181.140| 176.484
Total 181.140| 176.484

Operaciones con los Administradores de Findeter, las cuales corresponden a créditos de empleados:

2015 2014
Presidente 463.240 501.564
Secretario General 651.904 628.084
Vicepresidentes 1.700.198 | 1.494.070
Total 2.815.342 | 2.623.718

NOTA 33. -GOBIERNO CORPORATIVO, GESTION DE RIESGOS
Y CONTROLES DE LEY

GOBIERNO CORPORATIVO — GESTION DE RIESGOS

Junta Directiva y Alta Gerencia

La Junta Directivay la Alta Gerencia de FINDETER tienen pleno conocimiento de la responsabilidad que implica el
manejo de los diferentes riesgos, y estan debidamente enterados de los procesos y la estructura de negocios que
requieren apoyo, monitoreo y seguimiento de la Vicepresidencia de Crédito y Riesgo.

Los Comités de Riesgos y GAP y de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo, asi como las politicas y el
perfil de riesgos de la Financiera han sido definidos por la Junta Directiva y los Comités antes mencionados,
quienes ademaés intervienen en la aprobacion de los limites de operacion. Estos limites se monitorean
permanentemente con el fin de garantizar que FINDETER se mantenga con un perfil de riesgo bajo.

Politicas y division de funciones

Las politicas de gestién y administracion de los diferentes riesgos han sido aprobadas por la Junta Directiva y
propuestas por los Comités de Riesgos y Gap y de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo. La
Vicepresidencia de Crédito y Riesgos es el area especializada para la identificacién, medicidn, control y monitoreo
de los riesgos a los que se encuentran expuestos los procesos de la Entidad. La Junta Directiva hace seguimiento
permanente a los sistemas de administracion de riesgos con el fin de mantener actualizadas las politicas y
funciones.

Reportes a la Junta Directiva

La informacion sobre los diferentes tipos de riesgos, cumplimiento de limites y las posiciones que se mantienen
en el balance, se reportan periodica y oportunamente a la Junta Directiva, previo analisis del Comité de Riesgos 'y
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Gap. Esto permite evaluar permanentemente los niveles de riesgo que estd asumiendo FINDETER y proponer las
modificaciones pertinentes.

Infraestructura Tecnoldgica

Findeter cuenta con una infraestructura tecnoldgica adecuada para el control y gestion de riesgos compuesta
por una red de servicios corporativos que garantizan alta disponibilidad de estos. Cuenta con aplicaciones como
FINAC-ALM que permite evaluar y controlar el riesgo de mercado y liquidez; FINANCIANET el cual soporta toda la
operacion de tramites, desembolsos, cartera y garantias, y en él también se administra el Valor de Maxima
Exposicion - VME por entidad para las operaciones de redescuento y, Alfyn, sistema para la administracion y
valoracion de portafolios activos.

Adicionalmente se han desarrollado aplicativos para la administracion del Riesgo Operativo, SARLAFT y Riesgo
de Crédito con procesos automaticos de consulta y cruce de informacion de clientes y proveedores con listas
restrictivas y calculo del Valor de Maxima Exposicion para intermediarios.

Metodologias para la medicidon de riesgos

FINDETER, ademas del cumplimiento normativo en materia de riesgos, continta mejorando los procedimientos
de identificacion, medicién, seguimiento, control y monitoreo de cada uno de los Sistemas de Riesgos como
son: Riesgo de Liquidez (SARL), Riesgo de Mercado (SARM), Riesgo Crediticio (SARC), Riesgo Operativo (SARO),
Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (SARLAFT). Cada uno de estos Sistemas cuenta con
modelos, metodologias, politicas y limites, enfocados a la toma de decisiones estratégicas para la Financiera.

Dentro de la estructura organizacional de la gestién de riesgos de FINDETER, la Junta Directiva es la principal
instancia de aprobacion de politicas, procesos, procedimientos, modelos y metodologias para la adecuada
identificacién, medicién, control y monitoreo de los riesgos asociados al negocio de la Entidad. En esta misma
estructura se encuentran dos Comités que respaldan los lineamientos establecidos por la Junta Directiva a través
de decisiones informadas, estos Comités estan definidos como: Comité de Riesgos y Gestion de Activos y Pasivos
en el cual se tratan temas referentes al SARC, SARL, SARO y SARM, y el Comité SARLAFT que trata temas
especificamente relacionados con la administracion del riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo.

SISTEMA DE ADMINISTRACION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ ~ SARL

El Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez es el encargado de definir y aplicar las politicas para
identificar, medir controlar y monitorear la contingencia de no poder cumplir plenamente, de manera oportunay
eficiente, los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros, sin afectar el curso de las operaciones
diarias o la condicion financiera de la Entidad.

FINDETER da pleno cumplimiento a lo establecido en la Circular Externa 042 de noviembre de 2009 de la
Superintendencia Financiera de Colombia. La metodologia de referencia establecida en esta circular implementa
el calculo del Indicador de Riesgos de Liquidez - IRL que permite establecer el grado de exposicion que enfrenta
la entidad a dicho riesgo.

FINDETER, con el objetivo de monitorear el riesgo de liquidez de mediano y largo plazo, desarroll6 un modelo
interno que se fundamenta en el estandar de la Superintendencia Financiera de Colombia, dando como
resultado el analisis de riesgo de liquidez a otras bandas de tiempo de acuerdo con la naturaleza de las
operaciones de la Financiera. De igual manera cuenta con mecanismos para proyectar del indice de Riesgo de
Liquidez - IRL, lo que le permite a la financiera hacer un control adicional sobre el cumplimiento normativo de
este indicador, asi como también una programacion de los recursos mediante la sensibilizacién de escenarios de
desembolsos o captaciones y conocer el impacto que genera en la liquidez de la Entidad.

Durante el afio fueron implementados los cambios requeridos por la Circular Externa 017 de 2014 de la
Superintendencia Financiera de Colombia en cuanto al calculo de flujos y definicion de activos liquidos de alta
calidad.
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SISTEMA DE ADMINISTRACION DE RIESGO DE MERCADO - SARM

FINDETER tiene implementado el Sistema de Administracion de Riesgos de Mercado, el cual aplica los
lineamientos dictados por la Superintendencia Financiera de Colombia a través del capitulo XXI de la Circular
Basica Contable y Financiera. La Entidad aplica la metodologia de valor en riesgo - VaR sugerida en este capitulo,
gue establece que el valor en riesgo total del portafolio resulta de sumar el valor en riesgo de tasa de interés, tipo
de cambio y precio de acciones; Este andlisis se realiza diariamente y permite adoptar decisiones oportunas para
mitigar este riesgo.

La Financiera mantiene dentro de sus politicas de gestion del riesgo de mercado la cobertura de la totalidad de
sus posiciones pasivas en moneda extranjera, para lo cual hacen parte de su programa de cobertura, la utilizacién
de instrumentos financieros derivados Forward y Swap, asi como las coberturas naturales a estos pasivos
mediante desembolsos en délares. Dentro de este mismo sistema se tiene definidas las politicas, procedimientos
y limites para operaciones con instrumentos derivados y su valoracion conforme al capitulo XVIIl de la Circular
Basica Contable y Financiera.

SISTEMA DE ADMINISTRACION DE RIESGO CREDITICIO — SARC

FINDETER gestiona el Riesgo de Crédito conforme a las normas y lineamientos establecidos por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Las politicas, limites, procedimientos, modelos y metodologias de
asignacion, seguimiento y control para cada tipo de intermediario, estdn consignadas en el Manual SARC de la
entidad. Dentro de este sistema se tiene definidas las siguientes metodologias:

Metodologia de asignacién de VME, control y seguimiento para entidades vigiladas por la Superintendencia
Financiera.

Metodologia de asignacion de VME, control y seguimiento para Cooperativas y Fondos de Empleados
vigilados por la Superintendencia Solidaria.

Metodologia de asignacion de VME, control y seguimiento para Cajas de Compensacion Familiar vigiladas
por la Superintendencia de Subsidio Familiar.

Metodologia de asignacién de VME, control y seguimiento para Entidades de Desarrollo Regional - INFIS.

Metodologia de asignacion de VME de contraparte (exclusivamente operaciones de la tesoreria), control y
seguimiento para Sociedades Comisionistas de Bolsa.

Metodologia de asignacién de cupos de contraparte (exclusivamente operaciones de tesoreria), control y
seguimiento para Sociedades Fiduciarias.

Metodologia de asignacién de cupos de contraparte (exclusivamente operaciones de tesoreria), control y
seguimiento para Sociedades Administradoras de Fondos.

Las metodologias implementadas para evaluar, calificar y controlar periédicamente los diferentes tipos de
intermediarios se fundamentan en el analisis financiero, probabilidad de incumplimiento, aspectos cualitativos y
visitas in situ (para intermediarios no vigilados por la Superintendencia Financiera). Las metodologias se
diferencian por el tipo de intermediario, asignando de manera objetiva la méxima exposicién para cada
intermediario. Estas exposiciones son aprobadas exclusivamente por la Junta Directiva de la Financiera.

FINDETER, como resultado de la aplicacion de sus modelos de evaluacién, calificacion y seguimiento a las
contrapartes que componen la cartera de créditos, mantiene los indicadores de riesgo de crédito en niveles que
los ubican entre los mejores del sistema financiero.
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En materia de provisiones FINDETER aplica las diferentes politicas y anexos del Capitulo Il de la Circular Bésica
Contable y Financiera 100 de 1995. En este sentido, para la cartera de redescuento FINDETER dio pleno
cumplimiento a la Circular Externa 032 de noviembre de 2014 implementando una metodologia interna para el
calculo de la pérdida asociada a cada intermediario ajustada con el riesgo sistémico inherente a la operacion de
redescuento: Esta metodologia incluye componentes prociclicas y contraciclicas. Es importante aclarar que esta
metodologia permite que la financiera sea mas eficiente en materia de provisiones.

SISTEMA DE ADMINISTRACION DE RIESGO OPERATIVO- SARO

FINDETER tiene implementado el Sistema de Administracién de Riesgo Operativo con el cual se identifican,
miden, controlan y monitorean los riesgos operativos propios de la Financiera, cumpliendo asf con lo establecido
en el Capitulo XlIl de la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995, expedida por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

La Entidad identifica sus riesgos operativos a partir de los procesos, éstos son valorados y controlados con el
objeto de obtener el riesgo residual. De la consolidacion del riesgo residual se obtiene el perfil de riesgos para la
Entidad. De acuerdo con los resultados del tltimo monitoreo realizado con corte al 31 de diciembre de 2015, el
perfil de riesgo de FINDETER es BAJO.

Se debe mencionar que cada una de las metodologias para desarrollar las etapas dispuestas en la norma y que
conllevan a la definicidn del perfil de riesgo, son aprobadas por la Junta Directiva.

La Financiera ha definido los procesos criticos del negocio y con base en ello ha establecido el Plan de
Continuidad del Negocio, el cual es sometido a pruebas periédicamente con el objeto de garantizar la operacion
en escenarios de crisis.

SISTEMA DE ADMINISTRACION DE RIESGO DE LAVADO DE ACTIVOS Y
FINANCIACION DEL TERRORISMO - SARLAFT

Se tiene implementado el Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo — SARLAFT, de acuerdo con lo establecido en la Circular Basica Juridica de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Al igual que en el Sistema de Administracion de Riesgo Operativo, la metodologia implementada para la
identificacion, control y monitoreo del SARLAFT, consiste en levantamiento de mapas de riesgo, con la diferencia
que el andlisis se realiza sobre aquellos procesos definidos como criticos al tener mayor exposicion a los riesgos
asociados al lavado de activos y financiacion del terrorismo. El resultado de aplicar esta metodologia es una
valoracidn de riesgos residuales asociados a estos procesos.

Se presentan informes periddicos a la Junta Directiva sobre las actividades realizadas por el Oficial de
Cumplimiento asi como las transmisiones del Reporte de Operaciones Sospechosas ROS y el Reporte Productos,
ala Unidad de Investigacion y Andlisis Financiero — UIAF.

La Financiera capacita anualmente a sus empleados en el de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo,
dando cumplimiento alo establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia.

SISTEMA DE INFORMACION DE ATENCION AL CLIENTE

Es un Sistema de Informacion de Atencién al Ciudadano creado para brindar proteccion y respeto al Consumidor
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Financiero, garantizando a la vez una informacién veraz, clara y oportuna que le permita alcanzar resultados
optimos. El SAC permite el mejoramiento de la calidad de atencion a los ciudadanos, con la mayor agilidad en las
consultas, acceso de informacion actualizada, control y seguimiento de las sugerencias, peticiones, quejas y
reclamos para brindar una mayor satisfaccién al ciudadano.

En cumplimiento de la Ley 1328 se establecio las principales estructuras del régimen del SAC, propio de las
entidades Vigiladas, el cual debe propender ciertas actividades involucrando a FINDETER para:

1 Suministrar informacion
2. Atenciony proteccion a los consumidores financieros

Estructura organizacional

La Financiera tiene separadas las areas de negociacion (Direccién de Tesoreria y Vicepresidencia Comercial),
medicion del riesgo (Vicepresidencia de Crédito y Riesgos) y la contabilizacién (Direccion de Operaciones y
Jefatura de Cartera), garantizando de esta forma transparencia en las operaciones y procedimientos que se
realizan. Igualmente, se cuenta con una auditoria interna a cargo de Control Interno de Gestién en conjunto con
la firmaErnst & Young.

Recurso humano

FINDETER cuenta con un equipo altamente calificado y especializado para la gestion y administracién del riesgo,
y es politica institucional, mantener un programa de capacitacion permanente de todos sus funcionarios.

Verificacion de operaciones

Se han implementado procedimientos de seguridad para la verificacion de las operaciones de tesoreria y cartera,
gue se realizan a través de los sistemas publicos de negociacién, un sistema de grabacion de llamadas para las
operaciones de la mesa de negociacion, al cual se le realiza un seguimiento y verificacion periddica.

Auditoria

Las auditorias internas de gestion se realizan con un enfoque de trabajo estructurado e integral basado en
riesgos, apalancado en una metodologia que incluye la evaluacién de los elementos de control de la parte |,
Titulo I, Capitulo IV de la circular externa 029 de 2014 emitida por la Superfinanciera de Colombia, incluyendo
Gestién Tecnoldgica y Gestion Contable.

Con el fin de contar con préacticas lideres que generen valor agregado al ambiente de control de la Entidad,

Findeter terceriz6 con Ernst & Young el proceso de Auditoria de manera que se evaluara el 100% de sus procesos,
a través de profesionales con experiencia y especializacion en el sector.

CONTROLES DE LEY

Encaje:

Para efectos de encaje la Entidad atiende a lo dispuesto por la Ley 1328 de julio 15 de 2009 que en el articulo 30
menciona:

ARTICULO 30. Modificase el articulo 271 del Estatuto Organico del Sistema Financiero, el cual quedara asi:

Articulo 271. La Financiera de Desarrollo Territorial S.A. =Findeter-, no estara sometida a inversiones forzosas y no
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distribuird utilidades en dinero efectivo entre sus socios. Asi mismo, estara sujeta al régimen de encaje y de
seguro de depdésito cuando las captaciones que realice se encuentren bajo las condiciones que para el efecto
sefiale el Gobierno Nacional.

Posicion Cambiaria Global:

Corresponde a la diferencia entre todos los derechos y obligaciones denominadas en moneda extranjera,
registrados dentro y fuera del balance, realizados o contingentes. Findeter da cumplimiento a las disposiciones
emanadas por la Junta Directiva del Banco de la Republica y la normatividad expedida por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Patrimonio técnico y Margen de Solvencia:

Capitulo XllI-13 de la SFC, sefiala los criterios y pardmetros que las entidades destinatarias del mismo deben
observar para el cumplimiento del patrimonio adecuado y las relaciones minimas de solvencia establecidas en el
Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010. Lo anterior, con el objeto de que mantengan niveles
adecuados de capital de buena calidad que les permitan absorber pérdidas inesperadas procedentes de la
materializacion de los riesgos a los cuales estan expuestas, y de esta forma preservar la confianza del publico en
el sistema financiero y la estabilidad del mismo.

NOTA 34 - EVENTOS SUBSECUENTES

No existen hechos econdmicos ocurridos con posterioridad a la fecha de corte (hechos subsecuentes) que
puedan afectar la situacion financiera, las perspectivas de Findeter o que pongan en duda la continuidad de la
misma
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Findeter

Financiera del Desarrollo

CUENTAS ESPECIALES
ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2015y 2014
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CUENTA FONDO DE COFINANCIACION DE
VIAS
ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2015y 2014
Junto con el dictamen del revisor fiscal

INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los sefiores Accionistas de la
Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter S. A.

16 de febrero de 2016

En mi calidad de revisor fiscal de la Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter he auditado los
balances generales del fondo especial denominado “Cuenta Fondo de Cofinanciacion de Vias” al
31 de diciembre de 2015 y 2014 y los correspondientes estados de resultados de los afios
terminados en esta fecha, y el resumen de las principales politicas contables indicadas en la Nota
2y otras notas explicativas.

La administracion de Findeter es responsable por la preparacion y correcta presentacion de estos
estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y razonable presentacion de los estados financieros para que estén libres de errores
de importancia relativa debido a fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asi como establecer los estimados contables que son razonables en las
circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros con base en mi
auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones de revisoria fiscal y
llevé a cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Colombia. Estas normas requieren que la revisoria fiscal cumpla con los requisitos éticos y que
planee y efectle la auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
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estan libres de errores de importancia relativa.

Una auditoria de estados financieros implica, entre otras cosas, realizar procedimientos para
obtener evidencia de auditoria sobre los valores y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del
riesgo de errores de importancia relativa en los estados financieros. En la evaluaciéon de esos
riesgos el revisor fiscal considera el control interno relevante de la Financiera para la preparaciéon
y razonable presentacion de los estados financieros de los fondos que administra con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y de las estimaciones
contables realizadas por la administracion de Findeter en la preparaciéon de los estados
financieros del Fondo Especial, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros en
conjunto. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base razonable
para fundamentar la opinién que expreso a continuacion.
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A los senores Accionistas de la
Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter S. A.

16 de febrero de 2016

En mi opinidn, los citados estados financieros auditados por mi, que fueron fielmente tomados de los
libros auxiliares de las cuentas de orden fiduciarias de Findeter, presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacidn financiera del fondo especial “Cuenta Fondo De Cofinanciacién
De Vias” al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los resultados de sus operaciones por los afnos
terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, segun se indica
en la Nota 2 a los estados financieros, aplicados de manera uniforme en el periodo corriente en
relacion con el periodo anterior.

Con base en el desarrollo de mis demas labores de revisoria fiscal, conceptio también que durante el
afio 2015 la contabilidad del Fondo Especial se llevé de conformidad con las normas legales y la
técnica contable; las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores de
Findeter, se ajustaron a lo establecido en el Decreto 2132 de 1992 de la Presidencia de la Republica; la
correspondencia, los comprobantes de las cuentas del Fondo Especial se llevaron y conservaron
debidamente; se observaron medidas adecuadas de control interno y de conservacion y custodia de
los bienes del Fondo Especial, sobre las cuales no he efectuado ninguna recomendacion; y los balances
generales y los estados de resultados reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes riesgos a
que se ve expuesto el negocio, medido de acuerdo con los Sistemas de Administracién de Riesgos
implementados por Findeter.

José Wilson Rodriguez
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 8404-T
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FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S.A.
ESTADO DE CUENTA DE FONDO DE COFINANCIACION DE VIAS
BALANCE GENERAL A 31 DE DICIEMBRE

(Cifras expresadas en miles de pesos)

2015 2014
NOTA
BIENES Y DERECHOS
Disponible 3 102.931 4531
Cuentas por Cobrar 4 45.265 3.047
TOTALBIENES Y DERECHOS 148.196 7578
OBLIGACIONES
Cuentas por Pagar 5 101.640 -
Otras Obligaciones 6 46.556 7.578
Oblig-estimados y provisiones 7 10.000 10.000
TOTAL OBLIGACIONES 158.196 17.578
SALDO DE LA CUENTA
Aportes Recibidos 296.576.855 296.576.855
Usos de los Aportes (294.736.805) (294.736.805)
Resultados del Ejercicio - -
Resultados del Ejercicio Anterior (1.850.050) (1.850.050)
TOTAL CUENTA (10.000) (10.000)
CUENTAS DE ORDEN
Deudoras 8 940.247 4.015.077
Las notas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros
LUIS FERNANDO ARBOLEDA GONZALEZ HOLLMAN JAVIER PUERTO BARRERA
Presidente Contador

Tarjeta Profesional No. 31196-T

JOSE WILSON RODRIGUEZ
Revisor Fisc
Tarjeta Profesional N°8404-T
Miembro de PriceWaterHouseCoopers Ltda.
(Ver dictamen adjunto)
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FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S.A.
ESTADO DE CUENTA DEL FONDO DE COFINANCIACION DE VIAS

ESTADO DERESULTADO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE

(Cifras expresadas en miles de pesos)

NOTAS 2015
INGRESOS 9
Otros Ingresos No Operacionales
Total Ingresos
GASTOS 10

Multas sancionesyy litigios

Total Gastos

RESULTADOS DEL EJERCICIO

Las notas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros

LUIS FERNANDO ARBOLEDA GONZALEZ
Presidente

JOSE WILSON RODRIGUEZ
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional N°8404-T
Miembro de PriceWaterHouseCoopers Ltda
(Ver dictamen adjunto)

2014

5.000

5.000

5.000

5.000

HOLLMAN JAVIER PUERTO BARRERA
Contador
Tarjeta Profesional No. 31196-T
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FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S.A.- FINDETER
CUENTA DEL FONDO DE COFINANCIACION DE VIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Cifras expresadas en miles de pesos)

NOTA 1. NOTAS DE CARACTER GENERAL

Constitucion

La Financiera de Desarrollo Territorial S.A. FINDETER, en desarrollo de su objeto social, fue autorizada para
administrar los recursos de un Fondo de Cofinanciacion para la Infraestructura Vial, que se maneja como un
sistema especial de cuentas.

El Decreto 27 de enero 8 de 1998 establece que cada uno de los fondos de cofinanciacion que administre o
ejecute la Financiera de Desarrollo Territorial se llevara en cuenta separada. Por tal razon a partir de enero de
1998 FINDETER presenta contabilidad separada para la cuenta del Fondo de Cofinanciacion de Vias.

Naturaleza y objeto social

El Fondo de Cofinanciacion de Vias formaba parte del Sistema Nacional de Cofinanciacion que tenia el proposito
de contribuir al bienestar general y al mejoramiento de la calidad de vida de la poblacion.

De conformidad con lo establecido en la ley 105 de 1993 articulo 24 y 25, se delimitaban las actividades de los
fondos a garantizar los recursos para la construccion, rehabilitacion y mantenimiento de vias. Los recursos para
este fondo fueron obtenidos de las siguientes fuentes:

e Lassumas apropiadas en el presupuesto nacional

e Los recursos propios de la Financiera de Desarrollo Territorial S.A destinados para el efecto.

e Todos los bienes y derechos pertenecientes al Fondo Nacional de Caminos Vecinales transferidos en
desarrollo del proceso de liquidacion de esta entidad.

e Los recursos provenientes del impuesto al consumo de la cerveza, de que trata el articulo 157 del cédigo
de régimen departamental contenida en el Decreto ley 1222 de 1986

e Las sumas correspondientes a las partidas o apropiaciones presupuestales que figuraban en el
presupuesto de la vigencia fiscal de 1993 de FINDETER y del Fondo de Desarrollo Comunal del ministerio
de Gobierno que estuviesen destinados a programas y proyectos de cofinanciacion relacionados con el
objeto del fondo de cofinanciacion de vias.

Actualmente el fondo de Cofinanciacion de Vias tiene como actividad principal el recaudo de los pagos o
legalizacion que efectiian los entes territoriales producto de la liquidacién de convenios.
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NOTA 2. PRINCIPALES POLITICASY PRACTICAS
CONTABLES

En sus registros contables y para la preparacién de sus estados financieros, la entidad utiliza las normas prescritas
por la Superintendencia Financiera, las de la Contaduria General de la Nacion y en lo no establecido en ellas las
normas de contabilidad generalmente aceptadas en Colombia establecidas en el Decreto 2649 de 1993.

Disponible:

Registra los recursos de alta liquidez con que cuenta la Entidad tales como: depésitos en bancos y otras
entidades financieras.

Depuracion De Partidas Conciliatorias De Cuentas Bancarias Fondos
Administrados

Cumpliendo con lo establecido en el acuerdo No. 008 del 28 de septiembre de 2009, y en desarrollo del
establecimiento de politicas contables en FINDETER, se hace necesario la adopcion de éstas, para el control y
depuracion de las partidas conciliatorias resultantes de las cuentas Bancarias que posee FINDETER, al igual que
de los Fondos y Cuentas especiales administrados.

Cuentas Por Cobrar:

Registra los valores pendientes de cobro tales como las cuentas derivadas de acuerdos de pago, costas judiciales
y acuerdos de reestructuracién (ley 550), y demés sumas por cobrar devengadas por cualquier otro concepto.

Cuentas Por Pagar:

Las cuentas y documentos por pagar representan las obligaciones a cargo de la Entidad originadas en el recaudo
de las obligaciones canceladas por los entes territoriales, que deben ser girados al tesoro nacional.

Pasivos Estimados y Provisiones:

Se deberén contabilizar provisiones para cubrir pasivos estimados o perdidas probables, cuando sea necesario de
acuerdo con las normas técnicas, las provisiones deben ser justificadas, cuantificables y confiables.

Patrimonio:

Esté constituido por los movimientos de aportes recibidos e intereses generados y la utilizacion de los mismos.

Cuentas de orden:

Las cuentas de orden permiten el registro de operaciones y otras situaciones que no corresponden en todos los
casos a las cuentas activas ni pasivas, pero cuya informacion es importante para la administracion, como es el
caso de los saldos por justificar de los convenios con entes territoriales.
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Ingresos:

Representan el reconocimiento de intereses y reintegro de provisiones causados por un periodo determinado.

Egresos:

Representan el reconocimiento de comisiones adquiridas, asi como las contribuciones e impuestos y demandas
instauradas en contra del fondo.

NOTA 3. DISPONIBLE

Esta conformado por saldos en las cuentas corrientes bancarias, donde son depositados los reintegros de los
entes territoriales. Al 31 de diciembre de 2015 no existian restricciones para su disponibilidad.

2015 2014
Banco BBVA 102.931 4531

Al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, se reintegrd en el 2014 de las consignaciones provenientes de la
liquidacion de convenios que se tiene en la cuenta bancaria del fondo de Cofinanciacion de Vias la suma de
55.164 (5.473 en 2014).

A 31 de diciembre de 2015, la conciliacion bancaria del fondo no presenta partidas pendientes de registrar en
libros.

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR

Registra el saldo de la liquidacion de convenios de los municipios sometidos a Ley 550, acuerdos de pago y
costas procesales.

2015 2014
Fondo de Cofinanciacion de Vias 45.265 3.047

Como resultado de la gestion realizada por FINDETER y en virtud del decreto 3734 del 20 de octubre de 2005 y el
decreto 4473 de 2006, el Fondo de Cofinanciacion de Vias FCV, registra los siguientes saldos por los conceptos
detallados a continuacion:
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Concepto 2015

Acuerdo de Pago 45.265
Normal 940.247
Total Balance 985.512
Ley 716 653.315
Total Saldo 1.638.827

2014
3.047
4.015.077

4.018.124

708.773

4.726.897

El saldo reportado por concepto de ley 716 corresponde a los valores adeudados por los entes territoriales que
fueron retirados del balance segun lo estipulo la ley de saneamiento contable, pero que se encuentran en

proceso en el contencioso administrativo para su posible recuperacion.

NOTA 5. CUENTAS POR PAGAR

Registra los saldos por pagar a Findeter de las costas procesales establecidas por los juzgados, sobre los

convenios demandados ante el Contencioso Administrativo.

2015

2014

Fondo de Cofinanciacién de Vias

NOTA 6. OTRAS OBLIGACIONES

Los otros pasivos del Fondo de Cofinanciacién de Vias corresponden a:

Reintegros por liquidacion de convenios para consignar
en la Direccion del Tesoro del Ministerio de Hacienda de

acuerdos de pago y Ley 550.

Total

2015

46.556

2014

7.578

46.556

7.578
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NOTA 7. PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES

Registra la provision por litigios en contra del fondo asi:

2015 2014
Tipo de proceso
Accién contractual 10.000 10.000

Total Provision 10.000 10.000

NOTA 8. CUENTAS DE ORDEN

Estos montos corresponden a los valores registrados no justificados por parte de los Entes territoriales, en la
liquidacién de los convenios suscritos con el fondo. Los cuales fueron registrados en cuentas de orden con el fin
de dar cumplimiento al concepto recibido de la Contaduria General de la Nacién en su comunicado 20109-
147177 del 05 de noviembre de 2010.

Con corte a 31 de diciembre los saldos reportados son los siguientes:

2015 2014
Cuentas de Orden 940.247 4.015.777
Total 940.247 4.015.777
NOTA 9. INGRESOS
2015 2014
Reintegro de provisiones Procesos i 5000

Juridicos.
Total - 5.000
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NOTA 10. GASTOS

2015 2014

Procesos Juridicos originados

Por demandas en contra del Fondo sl

Total - 5.000
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CUENTA FONDO DE INFRAESTRUCTURA
URBANA

ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2015y 2014
Junto con el dictamen del revisor fiscal

INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los sefnores Accionistas de la
Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter S. A.

16 de febrero de 2016

En mi calidad de revisor fiscal de la Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter he auditado los
balances generales del fondo especial denominado “Cuenta Fondo De Infraestructura Urbana” al 31
de diciembre de 2015y 2014 y los correspondientes estados de resultados de los afios terminados en
esas fechas, y el resumen de las principales politicas contables indicadas en la Nota 2 y otras notas
explicativas.

La administracion de Findeter es responsable por la preparacion y correcta presentacion de estos
estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y razonable presentacion de los estados financieros para que estén libres de errores de
importancia relativa debido a fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi
como establecer los estimados contables que son razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros con base en mi
auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones de revisoria fiscal y llevé a
cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Estas
normas requieren que la revisoria fiscal cumpla con los requisitos éticos y que planee y efectie la
auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores de
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importancia relativa.

Una auditoria de estados financieros implica, entre otras cosas, realizar procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los valores y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores de
importancia relativa en los estados financieros. En la evaluacién de esos riesgos el revisor fiscal
considera el control interno relevante de la Financiera para la preparacién y razonable presentacion de
los estados financieros de los fondos que administra con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables usadas y de las estimaciones contables realizadas por la administracién de Findeter
en la preparacion de los estados financieros del Fondo Especial, asi como evaluar la presentacion de
los estados financieros en conjunto. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona
una base razonable para fundamentar la opinion que expreso a continuacion.
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A los senores Accionistas de la
Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter S. A.

16 de febrero de 2016

En mi opinidn, los citados estados financieros auditados por mi, que fueron fielmente tomados de los
libros auxiliares de las cuentas de orden fiduciarias de Findeter, presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacion financiera del fondo especial “Cuenta Fondo de Infraestructura
Urbana” al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los resultados de sus operaciones por los anos
terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, segun se indica
en la Nota 2 a los estados financieros, aplicados de manera uniforme en el periodo corriente en
relacion con el periodo anterior.

Con base en el desarrollo de mis demas labores de revisoria fiscal, conceptiio también que durante el
afio 2015 la contabilidad del Fondo Especial se llevé de conformidad con las normas legales y la
técnica contable; las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores de
Findeter, se ajustaron a lo establecido en el Decreto 2132 de 1992 de la Presidencia de la Republica; la
correspondencia, los comprobantes de las cuentas de la Cuenta se llevaron y conservaron
debidamente; se observaron medidas adecuadas de control interno y de conservacién y custodia de
los bienes del Fondo Especial, sobre las cuales no he efectuado ninguna recomendacion; y los balances
generales y los estados de resultados reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes riesgos a
que se ve expuesto el negocio, medido de acuerdo con los Sistemas de Administracién de Riesgos
implementados por Findeter.

José Wilson Rodriguez
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 8404-T
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FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S.A.

ESTADO DE CUENTA DEL FONDO DE INFRAESTRUCTURA URBANA
BALANCE GENERAL A 31 DE DICIEMBRE

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Nota
2015 2014
BIENES Y DERECHOS
Disponible 3 118.696 3.039
Cuentas por Cobrar 4 748.204 333.972
TOTAL BIENES Y DERECHOS 866.900 337.011
OBLIGACIONES
Cuentas por Pagar 5 103.363 2.858
Otras Obligaciones 6 772.196 334.163
Oblig-estimados y provisiones 7 3.281 34.000
TOTAL OBLIGACIONES 878.840 371.021
SALDO DE LA CUENTA
Aportes Recibidos 578.473.192 578.473.192
Usos de los Aportes (576.274.388) (576.274.388)
Resultados del Ejercicio 22.069 4.300
Resultados del Ejercicio Anterior (2.232.813) (2.237.114)
TOTAL CUENTA (11.940) (34.010)
CUENTAS DE ORDEN
Deudoras 8 3.296.879 6.776.587
Las notas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros
LUIS FERNANDO ARBOLEDA GONZALEZ HOLLMAN JAVIER PUERTO BARRERA
Presidente Contador

Tarjeta Profesional No. 31196-T
JOSE WILSON RODRIGUEZ
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional N°8404-T
Miembro de PriceWaterhouseCoopers Ltda.
(Ver dictamen adjunto)
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FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S.A.

ESTADO DE CUENTA DEL FONDOS DE INFRAESTRUCTURA URBANA

ESTADO DERESULTADO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE

(Cifras expresadas en miles de pesos)

2014

10.310

10.310

6.010

6.010

NOTAS 2015

INGRESOS 9

Otros Ingresos No Operacionales 31.009
Total Ingresos 31.009
GASTOS 10

Multas sancionesy litigios 8.940
Total Gastos 8.940
RESULTADOS DEL EJERCICIO 22.069

4.300

Las notas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros

LUIS FERNANDO ARBOLEDA GONZALEZ
Presidente

JOSE WILSON RODRIGUEZ

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional N°8404-T

Miembro de PriceWaterhouseCoopers Ltda.

(Ver dictamen adjunto)

HOLLMAN JAVIER PUERTO BARRERA
Contador
Tarjeta Profesional No. 31196-T
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FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S. A. FINDETER
CUENTA DEL FONDO DE INFRAESTRUCTURA URBANA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2014

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

NOTA 1. NOTAS DE CARACTER GENERAL

Constitucion

La Financiera de Desarrollo Territorial S.A. FINDETER, en desarrollo de su objeto social, fue autorizada para
administrar los recursos de un Fondo de Cofinanciacion para la Infraestructura Urbana, que se maneja como un
sistema especial de cuentas.

El Decreto 27 de enero 8 de 1998 establece que cada uno de los fondos de cofinanciacion que administre o
ejecute la Financiera de Desarrollo Territorial se llevara en cuenta separada. Por tal razon a partir de enero de
1998 FINDETER presenta contabilidades separadas para las cuentas del Fondo de Infraestructura Urbana y el
Fondo de Cofinanciacion de Vias.

Naturaleza y objeto social

El Fondo de Infraestructura Urbana formaba parte del Sistema Nacional de Cofinanciacion que tenia el proposito
de contribuir al bienestar general y al mejoramiento de la calidad de vida de la poblacion.

De conformidad con lo establecido en la ley 105 de 1993 articulo 24 y 25, se delimitaban las actividades de los
fondos a garantizar los recursos para la construccién, rehabilitacién y el desarrollo de la infraestructura urbana y
rural. Los recursos para estos fondos fueron obtenidos de las siguientes fuentes:

e Lassumas apropiadas en el presupuesto nacional

e Los recursos propios de la Financiera de Desarrollo Territorial S.A destinados para el efecto.

e Todos los bienes y derechos pertenecientes al Fondo Nacional de Caminos Vecinales transferidos en
desarrollo del proceso de liquidacion de esta entidad.

e Los recursos provenientes del impuesto al consumo de la cerveza, de que trata el articulo 157 del cédigo
de régimen departamental contenida en el Decreto ley 1222 de 1986

e Las sumas correspondientes a las partidas o apropiaciones presupuestales que figuraban en el
presupuesto de la vigencia fiscal de 1993 de FINDETER y del Fondo de Desarrollo Comunal del ministerio
de Gobierno que estuviesen destinados a programas y proyectos de cofinanciacion relacionados con el
objeto del fondo de cofinanciacion de vias.

Actualmente el fondo de Infraestructura Urbana tiene como actividad principal el recaudo de los pagos o
legalizacion que efectiian los entes territoriales producto de la liquidacion de convenios.
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NOTA 2. PRINCIPALES POLITICASY PRACTICAS
CONTABLES

En sus registros contables y para la preparacién de sus estados financieros, la entidad utiliza las normas prescritas
por la Superintendencia Financiera, las de la Contaduria General de la Nacién y en lo no establecido en ellas las
normas de contabilidad generalmente aceptadas en Colombia establecidas en el Decreto 2649 de 1993.

Disponible:

Registra los recursos de alta liquidez con que cuenta el Fondo tales como: Depdsitos en bancos y otras entidades
financieras.

Depuracion De Partidas Conciliatorias De Cuentas Bancarias Fondos
Administrados:

Cumpliendo con lo establecido en el acuerdo No. 008 del 28 de septiembre de 2009, y en desarrollo del
establecimiento de politicas contables en FINDETER, se hace necesario la adopcion de éstas, para el control y
depuracion de las partidas conciliatorias resultantes de las cuentas Bancarias que posee FINDETER, al igual que
de los Fondos y Cuentas especiales administrados.

Cuentas Por Cobrar:

Registra los valores pendientes de cobro tales como las cuentas derivadas de acuerdos de pago, y demas sumas
por cobrar devengadas por cualquier otro concepto.

Cuentas Por Pagar:

Las cuentas y documentos por pagar representan las obligaciones a cargo de la Entidad originadas en el recaudo
de las obligaciones canceladas por los entes territoriales, que deben ser girados al tesoro nacional.

Pasivos Estimados y Provisiones:

Se deberén contabilizar provisiones para cubrir pasivos estimados o perdidas probables, cuando sea necesario de
acuerdo con las normas técnicas, las provisiones deben ser justificadas, cuantificables y confiables.

Patrimonio:

Esté constituido por los movimientos de aportes recibidos e intereses generados y la utilizacién de los mismos.

Cuentas de orden:

Las cuentas de orden permiten el registro de operaciones y otras situaciones que no corresponden en todos los
casos a las cuentas activas ni pasivas, pero cuya informacién es importante para la administracion, como es el
caso de los saldos por justificar de los convenios con entes territoriales.
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Ingresos:

Representan el reconocimiento de intereses y reintegro de provisiones causados por un periodo determinado.

Egresos:

Representan el reconocimiento de comisiones adquiridas, asi como las contribuciones e impuestos y demandas
instauradas en contra del fondo.

NOTA 3. DISPONIBLE

Esta conformado por saldos en las cuentas corrientes bancarias, donde son depositados los reintegros de los
entes territoriales. Al 31 de diciembre de 2015 no existian restricciones para su disponibilidad.

2015 2014
Banco BBVA 118.696 3.039

Al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, se reintegré en el 2015 de las consignaciones provenientes de la
liquidacién de convenios que se tiene en la cuenta bancaria del fondo de Cofinanciacién para la infraestructura
urbana la suma de 496.794 (14.220 en 2014).

A 31 de diciembre de 2014, la conciliacion bancaria del fondo no presenta partidas pendientes de registrar en
libros.

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR

Registra el saldo de la liquidaciéon de convenios de los municipios sometidos a Ley 550, acuerdos de pago y
costas procesales.

2015 2014
Fondo de Infraestructura Urbana 748.204 333.972

Como resultado de la gestion realizada por FINDETER y en virtud del decreto 3734 del 20 de octubre de 2005y el
decreto 4473 de 2006, el Fondo de Infraestructura Urbana FIU, registra los siguientes saldos por los conceptos
detallados a continuacion:
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Concepto 2015 2014

Acuerdo de Pago 494,783 333.972
Ley 550 248.710 -
Otras 4711 -
Normal 3.296.879 6.776.587
Total Balance 4.045.083 7.110.559
Ley 716 1.271.500 1.704.883
Total Saldo 5.316.583 8.815.442

El saldo reportado por concepto de ley 716 corresponde a los valores adeudados por los entes territoriales que
fueron retirados del balance segun lo estipulo la ley de saneamiento contable, pero que se encuentran en
proceso en el contencioso administrativo para su posible recuperacion.

NOTA 5. CUENTAS POR PAGAR

Registra los saldos por pagar a Findeter de las costas procesales establecidas por los juzgados, sobre por los
convenios demandados ante el Contencioso Administrativo.

2015 2014
Fondo de Infraestructura Urbana 103.636 2.858

NOTA 6. OTRAS OBLIGACIONES

Los otros pasivos del Fondo de Infraestructura Urbana corresponden a:

2015 2014
Reintegros por liquidacion de convenios para consignar
en la Direccion del Tesoro del Ministerio de Hacienda de
acuerdos de pago y Ley 550.
772.196 334.163

Total 772.196 334.163
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NOTA 7. PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES

Registra la provision por litigios en contra del fondo asi:

2015 2014
Tipo de proceso
Nulidad 3.281 34.000
Total provisién 3.281 34.000

NOTA 8. CUENTAS DE ORDEN

Estos montos corresponden a los valores registrados no justificados por parte de los Entes territoriales, en la
liquidacion de los convenios suscritos con el fondo. Los cuales fueron registrados en cuentas de orden con el fin
de dar cumplimiento al concepto recibido de la Contaduria General de la Nacién en su comunicado 20109-
147177 del 05 de noviembre de 2010.

Con corte a 31 de diciembre los saldos reportados son los siguientes:

2015 2014
Cuentas de orden 3.296.879 6.776.587
Total 3.296.879 6.776.587
NOTA 9. INGRESOS
2015 2014
Reintegro de provisiones Procesos 31.009 10.310

Juridicos
Total 31.009 10.310
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NOTA 10. GASTOS

2015 2014
Procesos Juridicos originados
Por demandas en contra del Fondo 8.940 6.010
Total 8.940 6.010

23







Financiera de Desarrollo Territorial S.A.
CUENTA FONDO DE COFINANCIACION PARA LA INVERSION SOCIAL FIS.

CUENTA DEL FONDO DE COFINANCIACION PARA
LA INVERSION SOCIAL - FIS

ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2015y 2014
Junto con el dictamen del revisor fiscal

INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los sefnores Accionistas de la
Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter S. A.

16 de febrero de 2016

En mi calidad de revisor fiscal de la Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter he auditado los
balances generales del fondo especial denominado “Fondo de Cofinanciacion para la Inversion Social
FIS” al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los correspondientes estados de resultados de los afios
terminados en esta fecha, y el resumen de las principales politicas contables indicadas en la Nota 2 y
otras notas explicativas.

La administracion de Findeter es responsable por la preparacion y correcta presentacion de estos
estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y razonable presentacion de los estados financieros para que estén libres de errores de
importancia relativa debido a fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi
comao establecer los estimados contables que son razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros con base en mi

auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones de revisoria fiscal y llevé a
cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Estas
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normas requieren que la revisoria fiscal cumpla con los requisitos éticos y que planee y efectle la
auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores de
importancia relativa.

Una auditoria de estados financieros implica, entre otras cosas, realizar procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los valores y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de
importancia relativa en los estados financieros. En la evaluacion de esos riesgos el revisor fiscal
considera el control interno relevante de la Financiera para la preparacién y razonable presentacion de
los estados financieros de los fondos que administra con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables usadas y de las estimaciones contables realizadas por la administracion de Findeter
en la preparacion de los estados financieros del fondo especial, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en conjunto. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una
base razonable para fundamentar la opinién que expreso a continuacion.
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A los senores Accionistas de la
Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter S. A.

16 de febrero de 2016

En mi opinidn, los citados estados financieros auditados por mi, que fueron fielmente tomados de los
libros auxiliares de las cuentas de orden fiduciarias de Findeter, presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacion financiera del fondo especial “Fondo de Cofinanciacién para la
Inversién Social FIS” al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los resultados de sus operaciones por los anos
terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, segln se indica
en la Nota 2 a los estados financieros, aplicados de manera uniforme en el periodo corriente en
relacion con el periodo anterior.

Con base en el desarrollo de mis demas labores de revisoria fiscal, conceptiio también que durante el
afio 2015 la contabilidad del fondo especial se llevé de conformidad con las normas legales y la técnica
contable; las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores de Findeter, se
ajustaron a lo establecido en el Decreto 1691 de 1997 del Departamento Administrativo de la Funcion
Publica; la correspondencia, los comprobantes de las cuentas del Fondo Especial se llevaron y
conservaron debidamente; se observaron medidas adecuadas de control interno y de conservacion y
custodia de los bienes del Fondo Especial, sobre las cuales no he efectuado ninguna recomendacion; y
el balance general y el estado de resultados reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes
riesgos a que se ve expuesto el negocio, medido de acuerdo con los Sistemas de Administracion de
Riesgos implementados por Findeter.

José Wilson Rodriguez
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 8404-T
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FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S.A. FINDETER
FONDO DE COFINANCIACION PARA LA INVERSION SOCIAL FIS
BALANCE GENERAL A 31 DE DICIEMBRE

(Cifras expresadas en miles de pesos)

NOTA 2015 2014
ACTIVOS
Disponible 3 253.636 21.106
Cuentas por Cobrar 4 1.658.767 1.270.928
Provision cuentas por cobrar 4 (1.000.949) (1.000.949)
Total Activos 911.454 291.085
PASIVOS
Cuentas por pagar 5 1.665.850 1.045.481
Pasivos estimados y provisiones 6 11.496 15.000
Total Pasivos 1.677.346 1.060.481
PATRIMONIO DE LA CUENTA ESPECIAL
Acreedores fiduciarios 211.009 211.009
Defecto de Fuentes y Usos Ejercicios anteriores 7 (2.291.048) (2.307.549)
Superdvit por Revalorizacién 1.310.644 1.310.644
Resultados del ejercicio 3.504 16.500
Total Patrimonio (765.891) (769.396)
CUENTAS DE ORDEN 8
Deudores 10.168.791 16.631.665
Acreedores 484.633 484.633

Las Notas 1 a 8 adjuntas son parte integrante del Estado de Cuenta

LUIS FERNANDO ARBOLEDA GONZALEZ
Presidente

HOLLMAN JAVIER PUERTO BARRERA
Contador

Tarjeta Profesional 31196-T

JOSE WILSON RODRIGUEZ
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 8404 -T
Miembro de PriwaterhouseCoopers Ltda.
(Ver dictamen adjunto)
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FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S.A. FINDETER
FONDO DE COFINANCIACION PARA LA INVERSION SOCIAL FIS
ESTADO DERESULTADO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE

(Cifras expresadas en miles de pesos)

2015 2014
INGRESOS
Otros ingresos 3.504 21.500
GASTOS
Otros gastos - 5.000
RESULTADOS DEL EJERCICIO 3.504 16.500
LUISFERNANDO ARBOLEDA GONZALEZ HOLLMAN JAVIER PUERTO BARRERA

Presidente Contador

Tarjeta Profesional 31196-T

JOSE WILSON RODRIGUEZ
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 8404 -T
Miembro de PricewaterhouseCoopers Ltda.
(Ver dictamen adjunto)
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FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S. A. FINDETER

CUENTA DEL FONDO DE COFINANCIACION PARA LA INVERSION SOCIAL - FIS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2014

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

NOTA 1. ASPECTOS GENERALES

Hasta el 31 de diciembre de 1997, el Fondo de Cofinanciacion para la Inversion Social FIS funcionaba como un
establecimiento publico del orden nacional, dotado de personeria juridica, patrimonio propio, autonomia
administrativa, adscrito al Departamento Nacional de Planeacion, conformado como ordenamiento de la fusion
del Fondo Nacional Hospitalario y del Fondo del Ministerio de Educacién Nacional mediante Decreto 2132 del 29
de diciembre de 1992 y entrd en operaciones efectivas a partir de 1° de enero de 1994 con presupuesto asignado
por el Gobierno Nacional.

El 27 de junio de 1.997 con base en el decreto 1691, se determind la fusion del Fondo de Cofinanciacion para la
Inversidn Social -FIS- a la Sociedad Financiera de Desarrollo Territorial S.A. - FINDETER, quien actualmente es el
administrador de los recursos que fueron asignados en el presupuesto nacional a través de una cuenta especial,
de acuerdo con lo estipulado en el decreto No 027 del 8 de enero de 1998, como un manejo independiente de
FINDETER en cuanto a sus operaciones.

La Cuenta Especial FIS no desarrolla actualmente su objeto de administrar recursos del Presupuesto Nacional
para cofinanciar proyectos de las entidades territoriales y se encuentra en proceso de resolucion de recursos y
revocatorias de liquidacién de los convenios de cofinanciacién suscritos hasta 1998, actividad generadora de las
cuentas activas y pasivas registradas en los Estados Financieros.

NOTA 2. POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

En sus registros contables y para la preparacién de sus estados financieros, la entidad utiliza las normas prescritas
por la Superintedencia Financiera de Colombia, las de la Contaduria General de la Nacién y en lo no establecido
en ellas, las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Colombia establecidas en el decreto 2649 de
1993, asi:

Disponible:

Registra los recursos de liquidez con que cuenta el fondo en sus bancos.
Cuentas por Cobrar:

Registra los valores pendientes de cobro tales como las cuentas derivadas de acuerdos de pago, costas judiciales
y acuerdos de reestructuracion (ley 550).
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Cuentas por Pagar:

Las cuentas y documentos por pagar representan las obligaciones a cargo de la Entidad originadas en el recaudo
de las obligaciones canceladas por los entes territoriales, que deben ser girados al Tesoro Nacional.

Pasivos Estimados y Provisiones:

Se deberan contabilizar provisiones para cubrir pasivos estimados o perdidas probables, cuando sea necesario de
acuerdo con las normas técnicas, las provisiones deben ser justificadas, cuantificables y confiables.

Patrimonio:

Esta constituido por los movimientos de aportes recibidos, revalorizaciones de los bienes del fondo y resultados
de ejercicios anteriores.

Cuentas de orden:

Las cuentas de orden permiten el registro de operaciones y otras situaciones que no corresponden en todos los
casos a las cuentas activas ni pasivas, pero cuya informacion es importante para la administracion, como es el
caso de los saldos por justificar de los convenios con entes territoriales.

Ingresos:

Representan el reconocimiento de intereses y reintegro de provisiones causados por un periodo determinado.

Egresos:

Representan el reconocimiento del resultado en el periodo de los litigios en proceso.

NOTA 3. DISPONIBLE

Corresponde al saldo de la cuenta bancaria, que refleja los reintegros realizados por los Entes Territoriales,
producto de la liquidacién de convenios de este fondo. Sobre ésta no existe restriccién sobre su disponibilidad.

2015 2014
Bancos - Davivienda 253.636 21.106
Total Recursos Disponibles 253.636 21.106

Registra partidas conciliatorias por 259.691 correspondientes a consignaciones pendientes de identificar
derivadas de los procesos de embargo.
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NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre se encuentra conformado por:

2015 2014
Convenios Ley 550, Acuerdos y Otras (1) 1.658.767 1.270.928
Total Cuentas por Cobrar 1.658.767 1.270.928
Provision Cuentas por Cobrar (1.000.949) (1.000.949)

(1) Se encuentra registrada la cuenta por cobrar al Banco Ganadero por valor de 1.000.128 correspondiente al faltante de fondos
publicos a cargo del presunto responsable Banco Ganadero de la Cuenta Corriente No 311-15483-5 denominada DTN Fondo de
Cofinanciacion para la Inversion Social FIS — Inversion. El abogado externo presentd la totalidad de los recursos el 14 de enero de
2008.

El proceso se encuentra en etapa probatoria y esta radicado en el Juzgado 28 Civil del Circuito, en donde se evacu6 la etapa
probatoria, pendiente alegar de conclusién, para sentencia de primera instancia.

Como resultado de la gestion realizada por FINDETER y en virtud al Decreto 3734 del 20 de octubre de 2005 y el
Decreto 4473 de 2006, el Fondo de Cofinanciacion para la Inversién Social FIS, registra los siguientes saldos en la
vigencia 2014:

Concepto 2015 2014
Acuerdos de Pago 269.979 269.979
Ley 550 109.951 -
Normal 7.126.708 13.589.582
Saldo Balance 7.506.638 13.859.561
Ley 716 3.258.058 6.151.185
Saldo Total 10.764.696 20.010.745

Para efectos de lo registrado en el rubro cartera normal, cabe destacar que este valor corresponde al saldo
adeudado por los entes territoriales que no se encuentra con acuerdos de pago suscrito, ni en proceso de ley
550, los cuales son reconocidos en cuentas de orden segun lo indicado por la Contaduria General de la Nacion en
su comunicado 20109-147177 del 05 de noviembre de 2010.

El saldo reportado por concepto de Ley 716, corresponde a los valores adeudados por los Entes Territoriales que
fueron retirados del balance segun lo estipulado en la Ley de Saneamiento Contable, pero que se encuentran en
proceso en el Juzgado Contencioso Administrativo para su posible recuperacion.
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NOTA 5. CUENTAS POR PAGAR

El saldo representa principalmente el valor de las cuentas por pagar a favor de la Direccion del Tesoro Nacional -
DTN, producto de la liquidacion de los convenios con entes territoriales. En la medida que estos efectien
reintegros al Fondo se trasladaran los recursos a la DTN.

2015 2014
Direccién del Tesoro Nacional - DTN 1.665.850 1.045.481
Total 1.665.850 1.045.481

NOTA 6. PROVISION PARA CONTINGENCIAS

El detalle de las provisiones por demandas y litigios a diciembre 31 se relaciona a continuacion, ast:

Demandante Clase de Proceso 2015 2014
Universidad de Cartagena Nulidad y Res. Del Derecho 10.000 10.000
Municipio de Barranco de Loba - Bolivar Nulidad y Res. Del Derecho 1.496 3.000
Municipio de lles - Narifio Accién Popular - 2.000

Total 11.496 15.000
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NOTA 7. RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES

El saldo esta conformado por:

Dineros transferidos del Fondo Nacional Hospitalario - 1993

Exceso operacional por el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 1994
Exceso operacional por el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 1995
Exceso operacional por el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 1996
Exceso operacional por el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 1997
Defecto operacional por el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 1998
Exceso operacional por el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 1999
Defecto operacional por el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2000
Defecto operacional por el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2001
Defecto operacional por el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2002
Defecto operacional por el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2003
Defecto operacional por el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2004
Defecto operacional por el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2005
Defecto operacional por el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2006
Defecto operacional por el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2007
Exceso operacional por el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2008
Defecto operacional por el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2009
Disminucion de la cuenta por pagar al Ministerio por demanda laboral
Defecto operacional por el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2010
Exceso operacional por el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2011
Exceso operacional por el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2012
Exceso operacional por el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2013
Exceso operacional por el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2014
Total defecto de Fuentes y Usos Ejercicios anteriores

119.443
68.286
589.640
2.996.373
6.784.295
(10.449.186)
691.133
(2.203.981)
(159.359)
1.388.395
(507.603)
73.229
(1.445.075)
180618
(307.735)
193.658
(24.126)
21510
(502.366)
97.302
20.000
68.000
68.000

(2.291.048)
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NOTA 8. CUENTAS DE ORDEN

DEUDORAS DE CONTROL

Esta cuenta registra los ajustes por inflacion de los Bienes y Derechos del FIS por valor de 3.038.792 y otros por
valor de 3.291, asi como la cartera recibida del Ministerio de Hacienda para el cobro de los Entes Territoriales por
valor de 7.126.708.

Desde el afio 2010 se efectud una reclasificacion a las cuentas de orden de los valores no justificados por parte de
los Entes Territoriales, en la liquidacion de los convenios suscritos como fondos de cofinanciacion y registrados
inicialmente como cuentas por cobrar. Para dar cumplimiento al concepto recibido de la Contaduria General de
la Nacion en su comunicado 20109-147177 del 05 de noviembre del 2010.

ACREEDORAS DE CONTROL

El valor de 484.633 representa el saldo de la cuenta patrimonial Superavit, del Balance General que present6 el
Fondo Nacional Hospitalario ante el FIS a 31 de diciembre de 1993.
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CUENTA RECURSOS DE INVERSION SOCIAL
REGIONAL RISR

ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2015y 2014
Junto con el dictamen del revisor fiscal

INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los sefnores Accionistas de la
Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter S. A.

16 de febrero de 2016

En mi calidad de revisor fiscal de la Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter he auditado los
balances generales del fondo especial denominado “Cuenta Recursos de Inversidon Social Regional
RISR” al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y el resumen de las principales politicas contables indicadas
en la Nota 2 y otras notas explicativas.

La administracion de Findeter es responsable por la preparacion y correcta presentacion de estos
estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y razonable presentacion de los estados financieros para que estén libres de errores de
importancia relativa debido a fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi
como establecer los estimados contables que son razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros con base en mi
auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones de revisoria fiscal y llevé a
cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Estas
normas requieren que la revisoria fiscal cumpla con los requisitos éticos y que planee y efectie la
auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores de
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importancia relativa.

Una auditoria de estados financieros implica, entre otras cosas, realizar procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los valores y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de
importancia relativa en los estados financieros. En la evaluacién de esos riesgos el revisor fiscal
considera el control interno relevante de la Financiera para la preparacién y razonable presentacion de
los estados financieros de los fondos que administra con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables usadas y de las estimaciones contables realizadas por la administracion de Findeter
en la preparacion de los estados financieros del fondo especial, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en conjunto. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una
base razonable para fundamentar la opinion que expreso a continuacion.
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A los senores Accionistas de la
Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter S. A.

16 de febrero de 2016

En mi opinidn, los citados estados financieros auditados por mi, que fueron fielmente tomados de los
libros auxiliares de las cuentas de orden fiduciarias de Findeter, presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacién financiera del fondo especial “Cuenta Recursos De Inversién
Social Regional RISR” al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Colombia para instituciones vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia, segin se indica en la Nota 2 a los estados financieros,
aplicados de manera uniforme en el periodo corriente en relacién con el periodo anterior.

Sin calificar mi opinion me refiero a la Nota 1 a los estados financieros en la cual se indica que
actualmente el Fondo Especial ya cumplié su objeto social y solo tiene como actividad principal el
recaudo de los pagos o la legalizacion que efectian los entes territoriales, producto de la liquidacion
de los convenios y por esta razén no se presentan estados de resultados del Fondo Especial.

Con base en el desarrollo de mis demas labores de revisoria fiscal, conceptlio también que durante el
afio 2015 la contabilidad del Fondo Especial se llevé de conformidad con las normas legales y la
técnica contable; las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores de
Findeter, se ajustaron a lo establecido en los Decretos 2790 de 2000 y 2888 de 2001 del Ministerio de
Hacienda; la correspondencia, los comprobantes de las cuentas de la Cuenta se llevaron y conservaron
debidamente; se observaron medidas adecuadas de control interno y de conservacion y custodia de
los bienes del Fondo Especial, sobre las cuales no he efectuado ninguna recomendacion; y los balances
generales reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes riesgos a que se ve expuesto el
negocio, medido de acuerdo con los Sistemas de Administracion de Riesgos implementados por
Findeter.

José Wilson Rodriguez
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 8404-T
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FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S.A.
RECURSOS DE INVERSION SOCIAL REGIONAL RISR
BALANCE GENERAL A 31 DE DICIEMBRE

(Cifras expresadas en miles de pesos)

NOTA 2015 2014
ACTIVOS
Disponible 3 8.441 219
Otras Cuentas por Cobrar 4 1.022 1.022
Provision Cuentas por Cobrar (1.022) (1.022)
Total Activo 8.441 219
PASIVOS
Cuentas por pagar-Otras 5 8.441 219
Total Pasivo 8.441 219
PATRIMONIO
Aportes 291.989.564 291.989.564
Uso (291.989.564) (291.989.564)
Total Patrimonio - -
Saldo de la Cuenta 8.441 219
CUENTAS DE ORDEN 6
Convenio Entes Territoriales 644.789 783.118

Lasnotas 1 ala6 adjuntas, son parte integrante de los estados financieros

LUIS FERNANDO ARBOLEDA GONZALEZ
Presidente

JOSE WILSON RODRIGUEZ
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional N°8404-T

Miembro de PriceWaterHouseCoopers Ltda.

(Ver dictamen adjunto)

HOLLMAN JAVIER PUERTO BARRERA
Contador
Tarjeta Profesional No. 31196-T
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FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S. A. FINDETER

ESTADO DE LA CUENTA RECURSOS DE INVERSION SOCIAL REGIONAL RISR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2014

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

NOTA 1. NOTAS DE CARACTER GENERAL

Constitucion

El 27 de diciembre del afio 2000 se expidié la Ley 628 por la cual se decret6 el Presupuesto de Rentas y recursos
de Capital y Ley de Apropiaciones, para la vigencia fiscal 2001, incorporandose partidas por valor de 96.000.000 y
45.000.000 dentro de la seccién presupuestal 1301 Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. En el afio 2002 y
mediante decreto 2888 de 2001 se apropiaron 115.624.000 que administraria FINDETER como Unidad Ejecutora
Especial del Presupuesto General de la Nacion.

Al 31 de diciembre del 2003 se culminé el giro de la totalidad de los recursos asignados por el Ministerio de
Hacienda.

Actualmente la cuenta tiene como actividad principal el recaudo de los pagos o  Legalizacion, que efecttan los
entes territoriales, producto de la liquidacién de los convenios.

NOTA 2. PRINCIPALES POLITICASY PRACTICAS
CONTABLES

En sus registros contables y para la preparacion de sus estados financieros, la entidad utiliza las normas prescritas
por la Superintendencia Financiera, las de la Contaduria General de la Nacion y en lo no establecido en ellas las
normas de contabilidad generalmente aceptadas en Colombia establecidas en el Decreto 2649 de 1993.

Disponible:

Registra los recursos de alta liquidez con que cuenta la Entidad tales como: Depésitos en bancos y otras
entidades financieras.

Cuentas Por Cobrar:

Registra los valores pendientes de cobro tales como las cuentas derivadas de acuerdos de pago y costas
judiciales y demés sumas por cobrar devengadas por cualquier otro concepto.
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Cuentas Por Pagar:

Las cuentas y documentos por pagar representan las obligaciones a cargo de la Entidad originadas en el recaudo
de las obligaciones canceladas por los entes territoriales, que deben ser girados al tesoro nacional.

Pasivos Estimados y Provisiones:

Se deberan contabilizar provisiones para cubrir pasivos estimados o perdidas probables, cuando sea necesario de
acuerdo con las normas técnicas, las provisiones deben ser justificadas, cuantificables y confiables.

Patrimonio:

Esta constituido por los movimientos de aportes recibidos e intereses generados y la utilizacién de los mismos.

Cuentas de orden:

Las cuentas de orden permiten el registro de operaciones y otras situaciones que no corresponden en todos los
casos a las cuentas activas ni pasivas, pero cuya informacion es importante para la administracion, como es el
caso de los saldos por justificar de los convenios con entes territoriales.

NOTA 3. DISPONIBLE

Esta conformado por saldos en las cuentas corrientes bancarias, donde son depositados los reintegros de los
entes territoriales.

2015 2014

Banco Davivienda 8.441 216

Al 31 de diciembre de 2015 no existian restricciones para su disponibilidad.

A 31 de diciembre de 2015, la conciliacidon bancaria del fondo no presenta partidas pendientes de registrar en
libros.

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre de 2015 esta cuenta registra un saldo por valor de 1.022, correspondiente a otras cuentas por
cobrar, valor que se encuentra totalmente provisionado.
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NOTA 5. CUENTAS POR PAGAR

A 31 de diciembre de 2015 el saldo de esta cuenta registraba la suma de 8.441 (en 2014 219) y corresponde a los
dineros pendientes de girar al Tesoro Nacional.

NOTA 6. CUENTAS DE ORDEN

Las cuentas de orden presentan los valores no justificados por parte de los Entes Territoriales, en la
liquidacion de los convenios suscritos como fondos de cofinanciacién y registrados inicialmente como cuentas
por cobrar, a diciembre 31 de 2015 registran un saldo de 644.789, (a 2014 783.118). Es de anotar que este registro
de traslado se realiza dando cumplimiento al concepto recibido de la Contaduria General de la Nacién en su
comunicado 20109-147177 del 05 de noviembre del 2010.

Como resultado de la gestion realizada por FINDETER y en virtud al Decreto 3734 del 20 de octubre de 2005 y el
Decreto 4473 de 2006, el Programa de Recursos de Inversion Social Regional RISR, registra los siguientes saldos
por los conceptos detallados a continuacion:;

CONCEPTO 2015 2014
Normal 644.789 783.118
BALANCE 644.789 783.118

Para efectos de lo registrado en el rubro cartera normal, cabe destacar que este valor corresponde al saldo
adeudado por los entes territoriales que no se encuentra con acuerdos de pago suscrito, ni en proceso de ley
550, los cuales son reconocidos en cuentas de orden segun lo indicado por la contaduria general de la nacion en
su comunicado 20109-147177 del 05 de noviembre de 2010.
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CUENTA ESPECIAL INSFOPAL
ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2015y 2014
Junto con el dictamen del revisor fiscal

INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los sefnores Accionistas de la
Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter S. A.

16 de febrero de 2016

En mi calidad de revisor fiscal de la Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter he auditado los
balances generales del fondo especial denominado “Cuenta Especial Insfopal” al 31 de diciembre de
2015y 2014y los correspondientes estados de resultados de los afios terminados en esas fechas, y el
resumen de las principales politicas contables indicadas en la Nota 2 y otras notas explicativas.

La administracion de Findeter es responsable por la preparacion y correcta presentacion de estos
estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y razonable presentacion de los estados financieros para que estén libres de errores de
importancia relativa debido a fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi
como establecer los estimados contables que son razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base en mi
auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones de revisoria fiscal y llevé a
cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Estas
normas requieren que la revisoria fiscal cumpla con los requisitos éticos y que planee y efectie la
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auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores de
importancia relativa.

Una auditoria de estados financieros implica, entre otras cosas, realizar procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los valores y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de
importancia relativa en los estados financieros. En la evaluacién de esos riesgos el revisor fiscal
considera el control interno relevante de la Financiera para la preparacién y razonable presentacién de
los estados financieros de los fondos que administra con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables usadas y de las estimaciones contables realizadas por la administracién de Findeter
en la preparacion de los estados financieros del Fondo Especial, asi como evaluar la presentacion de
los estados financieros en conjunto. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona
una base razonable para fundamentar la opinion que expreso a continuacion.

46




Financiera de Desarrollo Territorial S.A.
CUENTA ESPECIAL INSFOPAL.

A los senores Accionistas de la
Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter S. A.

16 de febrero de 2016

En mi opinidn, los citados estados financieros auditados por mi, que fueron fielmente tomados de los
libros auxiliares de las cuentas de orden fiduciarias de Findeter, presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacién financiera del Fondo Especial “Cuenta Especial Insfopal” al 31 de
diciembre de 2015y 2014 y los resultados de sus operaciones por los afios terminados en esas fechas,
de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia para
instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, segun se indica en la Nota 2 a
los estados financieros, aplicados de manera uniforme en el periodo corriente en relaciéon con el
periodo anterior.

Con base en el desarrollo de mis demas labores de revisoria fiscal, conceptiio también que durante el
afio 2015 la contabilidad del Fondo Especial se llevé de conformidad con las normas legales y la
técnica contable; las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores de
Findeter, se ajustaron a lo establecido en el Convenio Interadministrativo No. 032/2000 entre la Nacion
- Ministerio de Desarrollo Econdmico y la Financiera de Desarrollo Territorial Findeter; la
correspondencia, los comprobantes de las cuentas del Fondo Especial se llevaron y conservaron
debidamente; se observaron medidas adecuadas de control interno y de conservacién y custodia de
los bienes del Fondo Especial, sobre las cuales no he efectuado ninguna recomendacion; y el balance
general y el estado de resultados reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes riesgos a que se
ve expuesto el negocio, medido de acuerdo con los Sistemas de Administracion de Riesgos
implementados por Findeter.

José Wilson Rodriguez
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 8404-T
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FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S.A.
CUENTA ESPECIAL INSFOPAL

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE
(Cifras expresadas en miles de pesos)

NOTA 2015 2014
ACTIVO
Disponible 3 1.298.874 1.201.904
Cartera de Créditos 4 26.534.752 27.772.650
Provision Cartera Categoria 4 (26.534.752) (27.772.650)
Cuentas por Cobrar 5 2.964.228 3.117.536
Provisién Cuentas por Cobrar 5 (2.901.032) (3.117.536)
Total Activo 1.362.070 1.201.904
PASIVO
Otros Pasivos 6 3.149 2.572
Total Pasivo 3.149 2.572
BIENES FIDEICOMITIDOS 7
Aportes Recibidos 26.739.520 26.739.520
Aportes Rendimientos Financieros 18.279.173 18.279.173
Fondos Utilizados (48.403.441) (48.403.441)
Reintegros a la D.T.N (15.223.756) (14.024.424)
Resultado de Ejercicios Anteriores 18.608.504 17.409.172
Resultado del Ejercicio 1.358.921 1.199.332
Total Bienes Fideicomitidos 1.358.921 1.199.332
Total Pasivo y Bienes Fideicomitidos 1.362.070 1.201.904
CUENTAS CONTINGENTES
Deudoras 8 8.150.248 9.239.004
CUENTA DE ORDEN 9
Deudoras - 22.473
Acreedoras 27.248.842 28.692.800

Las notas 1 a la 9 adjuntas, son parte integrante de los Estados Financieros

LUIS FERNANDO ARBOLEDA GONZALEZ HOLLMAN JAVIER PUERTO BARRERA
Presidente Contador
Tarjeta Profesional 31196-T

JOSE WILSON RODRIGUEZ
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional N°8404-T
Miembro de PriceWaterHouseCoopers Ltda.
(Ver dictamen adjunto) 48
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FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S.A.
CUENTA ESPECIAL INSFOPAL
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
(Cifras expresadas en miles de pesos)

2015 2014
INGRESOS
Rendimientos de Cartera 440.761 430.113
Rendimientos Depdésitos a la Vista 27.361 9.443
Reintegro de Provision de Cartera 915.204 1.655.529
Recuperacion Otros Ingresos 662 -
TOTAL INGRESOS 1.383.988 2.095.085
EGRESOS
Comisiones del Fiduciario 22.692 22.875
Contribuciones sobre Transacciones 1.018 681
Provision Cartera 1.357 1.639
Otros - 870.558
TOTAL EGRESOS 25.067 895.753
RESULTADOS DEL EJERCICIO 1.358.921 1.199.332

LUIS FERNANDO ARBOLEDA GONZALEZ

Presidente

Contador

HOLLMAN JAVIER PUERTO BARRERA

Tarjeta Profesional 31196-T

JOSE WILSON RODRIGUEZ
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional N° 8404-T
Miembro de PriceWaterHouseCoopers Ltda.
(Ver dictamen adjunto)
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FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S. A. FINDETER
CUENTA ESPECIAL INSFOPAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2014

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos
Excepto USD y nimero de acciones)

NOTA 1. NOTAS DE CARACTER GENERAL

Constitucion

El CONPES, en documento DNP-2515-UDU- del 21 de febrero de 1991, establecio la aplicacion que debia darse a
los recursos de la recuperacion de cartera de INSFOPAL (Liquidado), y confirmé que en virtud de la transferencia
de activos y pasivos del FFDU por el BCH a FINDETER, corresponde a esta Gltima entidad la administracién de los
recursos y derechos del INSFOPAL (Liquidado).

En abril 4 de 2000 se suscribié el Convenio Interadministrativo No. 032/2000 entre la Nacion - Ministerio de
Desarrollo Econdémico y la Financiera de Desarrollo Territorial FINDETER, con el objeto de otorgar a FINDETER la
administracién de los recursos provenientes del recaudo de la deuda de los municipios y empresas con el
antiguo INSFOPAL, para apoyar el programa de Modernizacion Empresarial del Ministerio.

NOTA 2. PRINCIPALES POLITICASY PRACTICAS
CONTABLES

En sus registros contables y para la preparacion de sus estados financieros, la entidad utiliza las normas prescritas
por la Superintendencia Financiera de Colombia, la Contaduria General de la Nacion y en lo no establecido en
ellas las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Colombia establecidas en el Decreto 2649 de 1993.

Disponible:

Registra los recursos de alta liquidez de la cuenta especial Insfopal tales como: depdsitos en bancos.

Depuracién De Partidas Conciliatorias De Cuentas Bancarias Fondos
Administrados:

Cumpliendo con lo establecido en el acuerdo No. 008 del 28 de septiembre de 2009, y en desarrollo del
establecimiento de politicas contables en FINDETER, se hace necesario la adopcién de éstas, para el control y
depuracion de las partidas conciliatorias resultantes de las cuentas bancarias que posee FINDETER, al igual que
de los Fondos y Cuentas especiales administrados.

Cartera de créditos - Cuentas por Cobrar:

La cartera y las cuentas por cobrar se clasifican en consumo de conformidad con lo establecido en la Circular
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Basica Contable y Financiera (C.E. 100 de 1995) de la Superintendencia Financiera de Colombia y sus
modificaciones, atendiendo los factores de evaluacion en las siguientes categorias:

Riesgo Normal)

Riesgo Aceptable, superior al normal)
e Categoria “C”" (Riesgo Apreciable)

e Categoria “D” (Riesgo Significativo)

e Categoria “E” (Riesgo de Incobrabilidad)

e (Categoria “"A”
e (ategoria “B”

= =

"

b =

Las provisiones requeridas de conformidad con lo establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia,
se determinan con base en los coeficientes de riesgo individual aplicados sobre el valor total de los créditos
calificados, asi:

Calificacion  Provision Requerida

Categoria “B” 1%

Categoria “C” 20%
Categoria “D” 50%
Categoria “E” 100%

En general, esta provision depende principalmente de la clasificacién dada a la cartera con base en el tiempo de
mora y la garantia. Desde la constitucion del fondo la cartera se encontraba provisionada, por lo anterior, la
cartera se provisiona el 100%.

Cuentas Por Pagar:

La cuenta por pagar representan las obligaciones a cargo de la cuenta especial Infopal originada por la comisién
del portafolio, la cual se reintegra a Findeter mensualmente.

Patrimonio:

Esté constituido por los movimientos de aportes recibidos e intereses generados y la utilizacién de los mismos.

Ingresos:

Representan el reconocimiento de intereses y reintegro de provisiones causados por un periodo determinado.

Egresos:

Representan el reconocimiento de las comisiones adquiridas, asi como las contribuciones e impuestos y las
provisiones de cartera.

Cuentas de orden:

Las cuentas de orden permiten el registro de operaciones y otras situaciones que no corresponden en todos los
casos a las cuentas activas ni pasivas, pero cuya informacion es importante para la administracién, asi como el
registro de los bienes y valores en custodia o en garantia.
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NOTA 3. DISPONIBLE

Corresponde al saldo de las cuentas bancarias donde se reflejan las cancelaciones realizadas por los deudores de
la cuenta especial Insfopal y los rendimientos financieros. No existe restriccion sobre su disponibilidad ni partidas
conciliatorias.

2015 2014
Disponible
Bancos - Bancolombia 1,298,874 1,201,904
Total Disponible 1,298,874 1,201,904

El saldo en bancos de la cuenta de ahorro y cuenta corriente, es ocasionado por los recaudos de cartera y
rendimientos financieros. Recursos que se deben transferir anualmente a la Direccién del Tesoro Nacional segun
el Decreto No. 2599, Articulo No. 17 del 3 de diciembre de 2001.

NOTA 4. CARTERA DE CREDITOS

La cartera de créditos al 31 de diciembre comprendia:

2015 2014
Cartera Vencida
Deudas Refinanciadas 15,331,794 15,588,166
Deudas No Refinanciadas 18,627 18,627
Empresas Asociadas al Insfopal 11,184,331 12,165,857
Total Cartera de Créditos 26,534,752 27,772,650
Provision para Cartera (26,534,752) (27,772,650)
Total Cartera -
La provision de cartera al 31 de diciembre comprendia;
2015 2014

Saldo Provisién 27,772,650 20,630,686

Provisionado 5,525,930 11,050,152

Recuperacion (6,763,828) (3,908,188)

Saldo Provision 26,534,752 27,772,650
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La cartera de créditos esta clasificada de la siguiente forma:

Deudas Refinanciadas: Las deudas refinanciadas con empresas publicas municipales corresponde a
empresas que firmaron nuevos pagarés con el Banco Central Hipotecario - BCH. Los pagarés se
caracterizan por tener una tasa de interés del 10% anual, periodo de pago 20 afios, periodo de gracia 4
afios, amortizacion cuotas iguales a intereses; para este convenio se tienen pactados abonos a intereses
a partir de marzo de 1990, que en una gran mayoria de casos no se han cumplido.

Deudas Refinanciadas con Departamentos: Corresponde a deudas adquiridas por departamentos que
firmaron nuevos pagarés con el Banco Central Hipotecario - BCH. Los pagarés tienen una tasa de interés
del 10% anual, periodo de pago 20 afos, periodo de gracia por capital 4 afios, amortizacién cuotas
anuales a capital, forma de pago trimestral para capital e intereses.

Deudas Refinanciadas con Municipios: Corresponde a deudas adquiridas por municipios que firmaron
nuevos pagarés con el Banco Central Hipotecario - BCH, los cuales tienen una tasa de interés del 10%
anual, periodo de pago 20 afios, periodo de gracia 4 afios para capital, amortizacion cuotas anuales
iguales a capital, forma de pago trimestral para capital e intereses.

Deudas Refinanciadas Sociedades Limitadas: Refinanciacion que firmaron empresas limitadas. Se
caracterizan por tener una tasa del 10% anual, periodo de pago 20 afios, periodo de gracia 4 afios,
amortizaciones cuotas anuales iguales, forma de pago trimestral para capital e intereses. Para estos
convenios se pactaron amortizaciones trimestrales por intereses, los cuales se estdn cancelando
mensualmente.

Deudas No Refinanciadas - Sociedades Limitadas y Municipios: Corresponde a saldos de entidades que
no entraron en la etapa de refinanciacion y a pesar de que el INSFOPAL las incluyé en el traslado, no
firmaron convenios nuevos.

Deudas con Empresas Asociadas a INSFOPAL: Son en su mayoria empresas de acueducto que firmaron
nuevos pagarés con el liquidador del INSFOPAL. Los pagarés se caracterizan por tener tasa de interes al
10% anual, periodo de pago 20 afios, periodo de gracia 4 afios, amortizacion gradual, cuota anual de
intereses méas amortizacién, intereses en periodo de gracia 0%, iniciando los pagos en el afio 1993 y/o
1994,

La calificacion y evaluacién de cartera al corte del 31 de diciembre de 2015 se detalla a continuacion:

i Valor Capital Valor Provision
Categoria
2015 2014 2015 2014
A 1435947 1914597 1435947 1,914,597
E 25,098,805 25,858,053 25,098,805 25,858,053

Total 26,534,752 27,772,650 26,534,752 27,772,650
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NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR

A 31 de diciembre las cuentas por cobrar incluian:

Intereses de Cartera de Créditos

Cuentas por Cobrar Enajenacion de
Derechos Sociales

Otras
Provision Intereses Cartera Crédito
Provisién Otras Cuentas por Cobrar

Saldo Cuentas por Cobrar

2015 2014
1,874,059 1,953,317
936,367 1,010,418
153,802 153,802
(2,747,230) (2,963,735)
(153,802) (153,802)
63,196 -

Las cuentas por cobrar por Enajenacién de Derechos Sociales tienen un periodo de pago de 20 afios con 6 afos

de gracia, amortizacion en cuotas anuales iguales a partir de noviembre de 1993 y no devengan intereses.

La Provision de otras cuentas por cobrar corresponde a inversiones en Certificados de Depésitos a Término — CDT
emitidos por la Compafiia de Financiamiento Comercial La Fortaleza S.A. y por el Banco del Pacifico, entidades

que entraron en proceso de liquidacion.

En el afio 2015 el Fideicomiso Banpacifico no realizé ninguna consignacion.

NOTA 6. OTROS PASIVOS

Los otros pasivos a 31 de diciembre de 2015 se componian por el saldo por pagar a favor de FINDETER,

correspondiente a la comision del mes de diciembre, por la administracién de la cuenta especial Insfopal asi:

Otros Pasivos
Comision de Administracion

Total Otros Pasivos

2015 2014

3,149 2,572

3,149 2,572
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NOTA 7. BIENES FIDEICOMITIDOS

El valor de los aportes recibidos, reintegros y utilidades hasta el 2015 se presenta a continuacion:

Saldo del Fondo recibido en transferencia 1991 26,739,520
Utilizaciones para pago de deudas del Insfopal (186,038)
Resultados del ejercicio 1992 809,467
Resultados del ejercicio 1993 (7,243,745)
Resultados del ejercicio 1994 (15,462,551)
Resultados del ejercicio 1995 3,241,380
Resultados del ejercicio 1996 3,777,803
Resultados del ejercicio 1997 4,474,546
Resultados del ejercicio 1998 5,278,952
Resultados del ejercicio 1999 5,659,527
Resultados del ejercicio 2000 4,065,366
Resultados del ejercicio 2001 4,510,694
Reintegro a la DTN y Ministerio de Desarrollo (23,527,013)
Resultados del ejercicio 2002 2,347,436
Reintegro DTN (1,352,251)
Resultados del ejercicio 2003 2,207,486
Reintegro DTN (2,547,884)
Resultados del ejercicio 2004 3,588,440
Reintegro DTN (16,378,987)
Aportes Rendimientos Financieros 30,612
Resultados del ejercicio 2005 993,759
Reintegro DTN (987,980)
Resultados del ejercicio 2006 2,128,594
Resultados del ejercicio 2007 1,377,952
Reintegro DTN (2,036,512)
Resultados del ejercicio 2008 1,835,055
Reintegro DTN (2,338,775)
Resultados del ejercicio 2009 2,142,122
Reintegro DTN (1,801,851)
Resultados del ejercicio 2010 2,908,690
Reintegro DTN (1,345,532)
Resultados del ejercicio 2011 2,529,973
Reintegro DTN (2,908,282)
Resultados del ejercicio 2012 2,812,998
Reintegro DTN (2,529,973)
Resultados del ejercicio 2013 1,673,789
Reintegro DTN (2,812,997)
Resultados del ejercicio 2014 1,199,331
Reintegro DTN (1,673,789)
Resultados del ejercicio 2015 1,358,921
Reintegro DTN (1,199,332)

Total Bienes Fideicomitidos 1,358,921
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NOTA 8. CUENTAS CONTINGENTES

Corresponde al registro de los intereses provenientes de la cartera de crédito comercial.

2015 2014
Deudas Refinanciadas 467,083 895,770
Deudas No Refinanciadas 21,831 21,831
Empresas Asociadas al INSFOPAL 7,661,334 8,321,403
Total Cartera de Créditos 8,150,248 9,239,004

La variacion que se observa en los saldos de estas cuentas, corresponden principalmente a los acuerdos suscritos
con los deudores durante el 2015 y castigos de obligacién, en los cuales se encuentran Empoboyaca 444,937,
Infihuila 91,434 y Municipio de Tunja 80,940.

NOTA 9. CUENTAS DE ORDEN

Corresponde al valor del capital de las obligaciones recibidas en administracién y sus garantias como se detallan
a continuacioén:;

Deudoras
2015 2014
Acuerdo de Pago Deudas Castigadas - 22,473
Total Cuentas de Orden Deudoras - 22,473
Acreedoras
2015 2014
Bienes y Valores Recibidos en Garantia 27,248,842 28,692,800

Total Cuentas de Orden Acreedoras 27,248,842 28,692,800
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ESTADO DE CUENTA CONVENIO ENTES
TERRITORIALES

ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2015y 2014
Junto con el dictamen del revisor fiscal

INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los sefnores Accionistas de la
Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter S. A.

16 de febrero de 2016

En mi calidad de revisor fiscal de la Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter he auditado los
balances generales del fondo especial denominado “Cuenta Convenio Entes Territoriales” al 31 de
diciembre de 2015y 2014 y el resumen de las principales politicas contables indicadas en la Nota 2 y
otras notas explicativas.

La administracién de Findeter es responsable por la preparacion y correcta presentacion de estos
estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y razonable presentacion de los estados financieros para que estén libres de errores de
importancia relativa debido a fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi
como establecer los estimados contables que son razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros con base en mi

auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones de revisoria fiscal y llevé a
cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Estas
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normas requieren que la revisoria fiscal cumpla con los requisitos éticos y que planee y efectle la
auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores de
importancia relativa.

Una auditoria de estados financieros implica, entre otras cosas, realizar procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los valores y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de
importancia relativa en los estados financieros. En la evaluacién de esos riesgos el revisor fiscal
considera el control interno relevante de la Financiera para la preparacién y razonable presentacion de
los estados financieros de los fondos que administra con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables usadas y de las estimaciones contables realizadas por la administracion de Findeter
en la preparacion de los estados financieros del Fondo Especial, asi como evaluar la presentacion de
los estados financieros en conjunto. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona
una base razonable para fundamentar la opinion que expreso a continuacion.

58




Financiera de Desarrollo Territorial S.A.
CUENTA CONVENIO ENTES TERRITORIALES.

A los senores Accionistas de la
Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter S. A.

16 de febrero de 2016

En mi opinién, los citados estados financieros auditados por mi, que fueron fielmente tomado de los
libros auxiliares de las cuentas de orden fiduciarias de Findeter, presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacion financiera del fondo especial “Cuenta Convenio Entes
Territoriales” al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera
de Colombia, seguin se indica en la Nota 2 a los estados financieros, aplicados de manera uniforme en
el periodo corriente en relacién con el periodo anterior.

Sin calificar mi opinion me refiero a la Nota 1 a los estados financieros en la cual se indica que
actualmente la cuenta ya cumplié su objeto social, el proyecto de acta de liquidacion de los Convenios
079y 170 de 2003 fue remitido el 19 de diciembre de 2006 al Municipio de Ibagué y por esta razén el
balance se presenta en ceros y no se presenta estado de resultados.

Con base en el desarrollo de mis demas labores de revisoria fiscal, conceptlio también que durante el
afio 2015 la contabilidad del Fondo Especial se llevé de conformidad con las normas legales y la
técnica contable; las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores de
Findeter, se ajustaron a lo establecido en los Convenios Interadministrativos 079y 170 de 2003 entre el
Municipio de Ibagué y Findeter; la correspondencia, los comprobantes de las cuentas del Fondo
Especial se llevaron y conservaron debidamente; se observaron medidas adecuadas de control interno
y de conservacion y custodia de los bienes del Fondo Especial, sobre las cuales no he efectuado
ninguna recomendacion; y los balances generales reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes
riesgos a que se ve expuesto el negocio, medido de acuerdo con los Sistemas de Administracion de
Riesgos implementados por Findeter.

José Wilson Rodriguez
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 8404-T
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FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S.A.
ESTADO DE CUENTA CONVENIO ENTES TERRITORIALES
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE

(Cifras expresadas en miles de pesos)

NOTA 2015 2014

ACTIVO

Disponible
Inversiones

Total Activo

PASIVO

Cuentas por pagar
Total Pasivo

BIENES FIDEICOMITIDOS 3

Aportes recibidos 1.769.862 1.769.862
Fondos utilizados (1.769.862) (1.769.862)
Total Bienes Fideicomitidos - -

Total Pasivo y Bienes Fideicomitidos -

La nota 1 a la 3 adjuntas, son parte integrante de los estados financieros

LUIS FERNANDO ARBOLEDA GONZALEZ HOLLMAN JAVIER PUERTO BARRERA
Presidente Contador
Tarjeta Profesional 31196-T

JOSE WILSON RODRIGUEZ
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional N°8404-T
Miembro de PriceWaterHouseCoopers Ltda.
(Ver dictamen adjunto)
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FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S. A. FINDETER
ESTADO DE CUENTA CONVENIO ENTES TERRITORIALES
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2014

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

NOTA 1. NOTAS DE CARACTER GENERAL

Naturaleza y objeto

El 17 de mayo de 2002 la Financiera de Desarrollo Territorial S.A. suscribié el convenio interadministrativo 065
con el Municipio de Ibagué, el cual tiene por objeto ofrecer apoyo técnico en la ejecucion de las obras de
recuperacién de la malla vial urbana, objeto del convenio interadministrativo de cooperacién y asistencia técnica
No. 1899/01 suscrito entre el DAPR-FIP y FINDETER, asi como administrar la suma de 600.000 que aporto el
Municipio en calidad de contrapartida para la ejecucion de las obras. El convenio fue liquidado mediante acta del
19 de noviembre de 2003.

En mayo 16 de 2003 se suscribié un nuevo convenio interadministrativo 079 con el Municipio de Ibagué, para
garantizar la terminacion del plan de inversiones que hacen parte del Programa de recuperacion de la malla vial
urbana del Municipio, por valor de 965.000. Se venci6 el 16 de noviembre de 2003.

El 17 de Diciembre de 2003 se suscribid el convenio interadministrativo 170-2003 con el Municipio de lbagué
para garantizar la terminacion del plan de inversiones que hacen parte del programa de recuperacién de la malla
vial urbana del Municipio, por valor de 781.801. Se venci6 el 31 de enero de 2004.

El proyecto de acta de liquidaciéon de los convenios 079 y 170, fue remitido el 19 de diciembre de 2006 al
Municipio de Ibagué. En diciembre de 2008 se cruzaron comunicaciones con el secretario de infraestructura del
municipio de Ibagué quien se comprometié a certificar la ejecucion de los convenios para proceder a la
liquidacion definitiva.

NOTA 2. PRINCIPALES POLITICASY PRACTICAS
CONTABLES

En sus registros contables y para la preparacion de sus estados financieros, la entidad utiliza las normas prescritas
por la Superintendencia Financiera de Colombia, la Contaduria General de la Nacién y en lo no establecido en
ellas las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Colombia establecidas en el Decreto 2649 de 1993.

Patrimonio:

Esta constituido por los movimientos de aportes recibidos e intereses generados y la utilizacién de los mismos.
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NOTA 3. BIENES FIDEICOMITIDOS

A diciembre 31 el estado de la cuenta esta representado por:

RECURSOS APLICADOS 2015 2014
Aportes Convenio 079 961,500 961,500
Aportes Convenio 170 781,801 781,801
Intereses generados 26,561 26,561
Comisidn Fiduciaria Convenio 079 (9,650) (9,650)
Comisioén Fiduciaria Convenio 170 (15,636) (15,636)
Usos de los Aportes (1,744576)  (1,744,576)

Total Saldo Cuenta - -
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CUENTA DEL FIDEICOMISO AGUA POTABLE Y
SANEAMIENTO BASICO

ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2015y 2014
Junto con el dictamen del revisor fiscal

INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los sefnores Accionistas de la
Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter S. A.

16 de febrero de 2016

En mi calidad de revisor fiscal de la Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter he auditado los
balances generales del fideicomiso denominado “Fideicomiso Agua Potable y Saneamiento Basico” al
31 de diciembre de 2015 y 2014, y el resumen de las principales politicas contables indicadas en la
Nota 2 y otras notas explicativas.

La administracion de Findeter es responsable por la preparacion y correcta presentacion de estos
estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y razonable presentacion de los estados financieros para que estén libres de errores de
importancia relativa debido a fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi
como establecer los estimados contables que son razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros con base en mi
auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones de revisoria fiscal y llevé a
cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Estas
normas requieren que la revisoria fiscal cumpla con los requisitos éticos y que planee y efectie la
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auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores de
importancia relativa.

Una auditoria de estados financieros implica, entre otras cosas, realizar procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los valores y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de
importancia relativa en los estados financieros. En la evaluacion de esos riesgos el revisor fiscal
considera el control interno relevante de la Financiera para la preparacién y razonable presentacion de
los estados financieros de los Fideicomisos que administra con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables usadas y de las estimaciones contables realizadas por la
administracién de Findeter en la preparacion de los estados financieros del Fideicomiso, asi como
evaluar la presentacion de los estados financieros en conjunto. Considero que la evidencia de
auditoria que obtuve proporciona una base razonable para fundamentar la opinién que expreso a
continuacion.
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A los senores Accionistas de la
Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter S. A.

16 de febrero de 2016

En mi opinidn, los citados estados financieros auditados por mi, que fueron fielmente tomados de los
libros auxiliares de las cuentas de orden fiduciarias de Findeter, presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacion financiera del fideicomiso “Agua Potable y Saneamiento Basico”
al 31 de diciembre de 2015 y 2016, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia,
segln se indica en la Nota 2 a los estados financieros, aplicados de manera uniforme en el periodo
corriente en relacion con el periodo anterior.

Sin calificar mi opinion me refiero a la Nota 1 a los estados financieros en la cual se indica que
actualmente el Fideicomiso ya cumplié su objeto social y Findeter ha efectuado gestion tendiente a
lograr la liquidacién del convenio, a la fecha se encuentra en estudio por parte del Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico, por esta razdn el balance general se presenta en ceros y no se presenta
estado de resultados.

Con base en el desarrollo de mis demas labores de revisoria fiscal, conceptiio también que durante el
afio 2015 la contabilidad del Fideicomiso se llevé de conformidad con las normas legales y la técnica
contable; las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores de Findeter, se
ajustaron a lo establecido en el contrato de fiducia mercantil entre el Ministerio de Hacienda y
Findeter; la correspondencia, los comprobantes de las cuentas del Fideicomiso se llevaron y
conservaron debidamente; se observaron medidas adecuadas de control interno y de conservacion y
custodia de los bienes del Fideicomiso, sobre las cuales no he efectuado ninguna recomendacion; y los
balances general reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes riesgos a que se ve expuesto el
negocio, medido de acuerdo con los Sistemas de administracion de Riesgos implementados por
Findeter.

José Wilson Rodriguez
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 8404-T
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FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S.A.
FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION DEL

FONDO DE COFINANCIACION DEPROYECTOS EN EL SECTOR
DE AGUA POTABLEY SANEAMIENTO BASICO

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE

(Cifras expresadas en miles de pesos)

NOTA 2015 2014

ACTIVO
Disponible
Inversiones
Total Activo - -

PASIVO
Cuentas por pagar
Total Pasivo

BIENES FIDEICOMITIDOS 3
Aportes recibidos 122.776.545 122.776.545
Fondos utilizados (122.776.545) (122.776.545)
Total Bienes Fideicomitidos - -

Total Pasivo y Bienes Fideicomitidos -

CUENTA DE ORDEN 4
Deudoras 10.863 10.863
Acreedoras 2.085.743 2.085.743

Las notas 1 a la 4 adjuntas, son parte integrante de los estados financieros

LUIS FERNANDO ARBOLEDA GONZALEZ HOLLMAN JAVIER PUERTO BARRERA
Presidente Contador
Tarjeta Profesional 31196-T

JOSE WILSON RODRIGUEZ
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional N°8404-T
Miembro de PriceWaterHouseCoopers Ltda.
(Ver dictamen adjunto)
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FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S. A. FINDETER

FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION DEL FONDO DE COFINANCIACION

DE PROYECTOS EN EL SECTOR DE AGUA POTABLE Y SANEAMIENTO BASICO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2014

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos
Excepto USD y nimero de acciones)

NOTA 1. NOTAS DE CARACTER GENERAL

Constitucion

De conformidad con el trdmite sefialado en el articulo 266 del Decreto Ley 222 de 1983, se celebré el 26 de
diciembre de 1991 el contrato de fiducia mercantil, entre la Nacién - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico -
Departamento Nacional de Planeacion y la Financiera de Desarrollo Territorial S.A. El cual se rige por lo dispuesto
en el articulo 1226 y siguientes del Codigo de Comercio, asi como por las clausulas establecidas en el contrato.

Objeto del fideicomiso

El contrato tenia por objeto transferir los recursos no reembolsables de acueductos y alcantarillados, para su
administracion fiduciaria por Findeter, los cuales serian invertidos por éste, en su calidad de Fiduciario, de
acuerdo con las pautas y conforme a las directrices previstas en la Resolucion No. 02 de Julio 26 de 1991 y en las
disposiciones que la modificasen o adicionasen, expedida por la Junta Directiva de Findeter.

El contrato de Fiducia Mercantil entre FINDETER y la NACION - MINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO -
DEPARTAMENTO NACIONAL DE PLANEACION se encuentra vencido desde el 26 de diciembre de 1994 y su
objeto se cumpli6 hasta el afio 1997, Ultimo afio en que se entregaron recursos a municipios, por no existir
apropiaciones presupuestales del Ministerio de Hacienda a partir de 1995.

La administracion de FINDETER desde 1998 ha venido adelantando gestiones para la cancelacion del Fondo, para
lo cual envi6 acta de liquidacion al Ministerio de Hacienda desde 2001. En el mes de Agosto de 2005 se efectud
reunién por parte de la administracion de FINDETER con funcionarios del Ministerio de Hacienda con el fin de
sefialar aspectos relacionados con la liquidacion de este fideicomiso. El 29 de septiembre de 2006 se envid acta
de liquidacion firmada por el representante legal de FINDETER al Ministerio de Hacienda, para la firma del
ministro.

En el mes de abril de 2008, el fideicomiso PAS, giré a la Direccion del Tesoro Nacional la totalidad de los
remanentes mas los rendimientos financieros de los mismos. A la fecha estd pendiente el envio del acta de
liquidacion por parte del Ministerio de Hacienda.

Durante los afios 2009 y 2010, Findeter S.A ha efectuado gestion tendiente a lograr la liquidacién del convenio, a
la fecha se encuentra en estudio por parte del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

En sus registros contables y para la preparacion de sus estados financieros, la entidad utiliza las normas prescritas
por la Superintendencia Financiera de Colombia, la Contaduria General de la Nacion y en lo no establecido en
ellas las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Colombia establecidas en el Decreto 2649 de 1993.

Patrimonio:

Esta constituido por los movimientos de aportes recibidos e intereses generados y la utilizacién de los mismos.

Cuentas de orden:

Las cuentas de orden permiten el registro de operaciones y otras situaciones que no corresponden en todos los
casos a las cuentas activas ni pasivas, pero cuya informacion es importante para la administracion, asi como el
registro de los bienes y valores en custodia o en garantia.

NOTA 3. BIENES FIDEICOMITIDOS

El valor de esta cuenta al 31 de diciembre de 2015 corresponde a los aportes recibidos en virtud del contrato de
fiducia mercantil, asi como la utilizacién de los fondos en el desarrollo y ejecucién de este contrato, los cuales
correspondian a un valor de 122.776.545.

NOTA 4.- CUENTAS DE ORDEN

Deudoras
Registra los activos castigados en virtud a la Ley 716 de 2001 por valor de 10.863.

Acreedoras

Registra los créditos aprobados no desembolsados, valor que se encuentra involucrado en el acta de liquidacion
por valor de 2.085.743.
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CUENTA ESPECIAL ASISTENCIA TECNICA ADMINISTRACION
DE RECURSOS

ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2015y 2014
Junto con el dictamen del revisor fiscal

INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los sefiores Accionistas de la
Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter S. A.

16 de febrero de 2016

En mi calidad de revisor fiscal de la Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter he auditado los
balances generales del fondo especial denominado “Cuenta Especial Asistencia Técnica
Administracion de Recursos” al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y el resumen de las principales
politicas contables indicadas en la Nota 2 y otras notas explicativas.

La administracion de Findeter es responsable por la preparacién y correcta presentacion de estos
estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacién y razonable presentacion de los estados financieros para que estén libres de errores de
importancia relativa debido a fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi
como establecer los estimados contables que son razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros con base en mis
auditorias. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones de revisoria fiscal y llevé a
cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Estas
normas requieren que la revisoria fiscal cumpla con los requisitos éticos y que planee y efectle la
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auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores de
importancia relativa.

Una auditoria de estados financieros implica, entre otras cosas, realizar procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los valores y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de
importancia relativa en los estados financieros. En la evaluacién de esos riesgos el revisor fiscal
considera el control interno relevante de la Financiera para la preparacién y razonable presentacién de
los estados financieros de los fondos que administra con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables usadas y de las estimaciones contables realizadas por la administracién de Findeter
en la preparacion de los estados financieros del Fondo Especial, asi como evaluar la presentacion de
los estados financieros en conjunto. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona
una base razonable para fundamentar la opinion que expreso a continuacion.
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A los senores Accionistas de la
Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter S. A.

16 de febrero de 2016

En mi opinidn, los citados estados financieros auditados por mi, que fueron fielmente tomados de los
libros auxiliares de las cuentas de orden fiduciarias de Findeter, presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacion financiera del fondo especial “Cuenta Especial Asistencia
Técnica Administracion de Recursos” al 31 de diciembre de 2015, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Colombia para instituciones vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia, segun se indica en la Nota 2 a los estados financieros.

Sin calificar mi opinién me refiero a la Nota 1 a los estados financieros en la cual se indica que de
acuerdo a lo estipulado en cada uno de los convenios, estos se manejan en el patrimonio
disminuyéndolo a medida que se utilizan los recursos, por esta razon no se presenta estado de
resultados.

Con base en el desarrollo de mis demas labores de revisoria fiscal, conceptlio también que durante el
afio 2015 la contabilidad del fondo especial se llevo de conformidad con las normas legales y la técnica
contable; las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores de Findeter, se
ajustaron a lo establecido se ajustaron a los contratos y convenios interadministrativos descritos en la
Nota 2 a los estados financieros; la correspondencia, los comprobantes de las cuentas del Fondo
Especial se llevaron y conservaron debidamente; se observaron medidas adecuadas de control interno
y de conservacion y custodia de los bienes del Fondo Especial, sobre las cuales no he efectuado
ninguna recomendacion; y los balances generales reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes
riesgos a que se ve expuesto el negocio, medido de acuerdo con los Sistemas de Administracion de
Riesgos implementados por Findeter.

José Wilson Rodriguez
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 8404-T
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FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S.A.

CUENTA ESPECIAL ASISTENCIA TECNICA ADMINISTRACION
DE RECURSOS

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE

(Cifras expresadas en miles de pesos)

NOTA 2015 2014
ACTIVO
Disponible 3 903.754 2.599.765
Cuentas por Cobrar 4 1.123 331.295
Total Activo 904.878 2.931.060
PASIVO
Cuentas por Pagar 5 276.222 1.546.241
Total Pasivo 276.222 1.546.241
PATRIMONIO
Aportes recibidos 6 628.655 1.384.819
Total Patrimonio 628.655 1.384.819
Total Pasivo y Patrimonio 904.878 2.931.060
Las notas 1 a la 6 adjuntas, son parte integrante de los Estados Financieros
LUIS FERNANDO ARBOLEDA GONZALEZ HOLLMAN JAVIER PUERTO BARRERA

Presidente Contador
Tarjeta Profesional 31196-T

JOSE WILSON RODRIGUEZ
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 8404-T
Miembro de PriceWaterHouseCoopers Ltda.
(Ver dictamen adjunto)
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FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S. A. FINDETER

CUENTA ESPECIAL ASISTENCIA TECNICA ADMINISTRACION DE RECURSOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2014

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

NOTA 1. NOTAS DE CARACTER GENERAL

Constitucion

Esta cuenta corresponde a recursos recibidos de terceros para su administracion y ejecucion, de acuerdo a lo
estipulado en cada uno de los convenios, estos se manejan en el patrimonio disminuyéndolo a medida que se
utilizan.

DAPRE - CONTRATO INTERADMINISTRATIVO No. 238 de 2013.

Este Contrato Interadministrativo No. 238 de 2013 tiene como objeto prestar el servicio de asistencia técnica en
el desarrollo de los proyectos para la PRIMERA INFANCIA, dentro del marco de la estrategia de atencién integral a
la primera infancia a nivel nacional de cero a siempre, y por un valor de 11.774.444, de acuerdo al modificatoria 4
de 2014 del contrato.

COLCIENCIAS — CONVENIO ESPECIAL DE COOPERACION No. 570 de 2013.

Este Convenio de Cooperacién No. 570 de 2013 tiene como objeto aunar esfuerzos administrativos, técnicos y
logisticos con el fin de realizar el disefio, la adecuacién y la dotacion y puesta en marcha de las oficinas de
Innovacion y Desarrollo Regional en los municipios que sean de interés para las partes, es por un valor de
341.076 de los cuales Findeter aportara 41.077 en especie.

COLCIENCIAS — CONVENIO DE COOPERACION No. 266 de 2014.

Este Convenio de Cooperacion No. 266 de 2014 tiene como objeto aunar esfuerzos para apoyar el programa
“Diamante Caribe y Santanderes” en virtud del memorando de entendimiento suscrito el cuatro (4) de
septiembre de 2013, es por un valor de 1.000.000.

DNP-CHAPARRAL — Contrato Interadministrativo 378 de 2014.

Prestar el servicio de asistencia técnica para la contratacion de los estudios de factibilidad, estudio de suelos,
disefios arquitectonicos, de estructura, eléctricos, Hidraulicos y sanitarios, del bien inmueble ubicado en el
municipio de chaparral (Tolima), donde se desarrolla el piloto de los centros Integrados de Servicios CIS, es por
un valor de 254.000.

IDEA — Convenio marco de asociacion 0274 de 2014.

Desarrollar la “Etapa A Diagnostico Estratégico y Claves de Futuro” para la subregién de Urabéd y Magdalena
Medio Antioquefio, de la Estrategia Diamante caribe y Santanderes de Colombia, es por un valor de 300.000 de
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los cuales Findeter aportara 60.140 en especie.

Aunar esfuerzos para desarrollar la “Etapa B: Hipotesis de Proyectos Estratégicos y soluciones Digitales para la
configuracion del Diamante” y “Etapa C: libro Blanco y estrategia de difusion del Diamante” para las subregién de
Uraba y Santanderes de Colombia, es por un valor de 700.000 y Findeter realizara aportes en especie valorados
en 139.679.

CORMAGDALENA - Convenio marco de asociacion

Aunar esfuerzos en el desarrollo de actividades de andlisis territorial, estudios, investigacion y/o ejecucién de
proyectos estratégicos de infraestructura fisica y/o digital de la cuenca del rio Magdalena como eje vertebral del
territorio Diamante, relacionados con el Proyecto “Diamante Caribe y Santanderes” liderado por FINDETER. Es por
valor de 300.000

PASTO - Convenio Interadministrativo 005 de 2015

Aunar esfuerzos técnicos, administrativos y financieros entre las partes para adelantar las actividades de
divulgacién y socializacién del Plan de Accién de pasto, producto principal del desarrollo del programa de
ciudades Sostenibles y Competitivas en la ciudad. Es por un valor de 75.400 y Findeter realizara un aporte hasta
por un valor de 75.400.

MONTERIA - Contrato Interadministrativo 002 de 2015

Prestar por parte de FINDETER al Municipio de Monteria el servicio de asistencia técnica y administracion de
recursos necesaria para contratar la firma consultora que realice el Proyecto denominado “Desarrollo de
inventario y diagnéstico de movilidad haciendo énfasis en su sistema semaférico en general”, en el Municipio. Es
por valor de 120.000

VALLEDUPAR - Convenio Interadministrativo 22 de 2015

Aunar esfuerzos para llevar a cabo la elaboracién del Plan Maestro del Ecoparque Lineal del Rio Guatapuri en
Valledupar. Es por valor de 240.000

NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

En sus registros contables y para la preparacion de sus estados financieros, la entidad utiliza las normas prescritas
por la Superintendencia Financiera de Colombia, Contaduria General de la Nacion y en lo no establecido en ellas,
las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Colombia establecidas en el Decreto 2649 de 1993.
Adicionalmente con las politicas contables internas, que forman parte del Sistema de Gestion Integrado.

Disponible:

Registra los recursos de alta liquidez con que cuenta cada convenio tales como: Caja, depdsitos en bancos y otras
entidades financieras, y las remesas en transito de cheques negociados.
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Cuentas Por Cobrar:

Registra los valores pendientes de cobro anticipos a contratos, y demas sumas por cobrar originados en el
desarrollo de los convenios.

Cuentas Por Pagar:

Las cuentas por pagar representan las obligaciones a cargo de la Entidad originadas en el desarrollo del objeto
social de los convenios, y rendimientos financieros que deben ser girados al tesoro nacional.

Patrimonio:

Esté constituido por los movimientos de aportes recibidos e intereses generados y la utilizacion de los mismos.

NOTA 3.- DISPONIBLE

Corresponde al saldo de las cuentas bancarias donde se reflejan los recursos depositados por los convenios con
el Departamento Administrativo de la Presidencia de la Republica - DAPRE, Colciencias, Departamento Nacional
de Planeacion - DNP y el Instituto para el desarrollo de Antioquia - IDEA , asi mismo los rendimientos financieros
generados por estos recursos.

Los recursos de estos convenios se manejan en cuentas bancarias independientes.

No existe restriccion sobre su disponibilidad.

A 31 de diciembre el saldo disponible por cada convenio es:

Disponible 2015 2014
Banco - Sudameris DAPRE 715 1,755,763
Banco - Bancolombia COLCIENCIAS 570 281,499 274,868
Banco - Bancolombia COLCIENCIAS 266 42 171,183
Banco - Bancolombia DNP-CHAPARRAL 69,327 97,858
Banco - Bogota CORMAGDALENA 99,389 -
Banco - Bancolombia IDEA 175,884 300,093
Banco - Bancolombia PASTO 394 -
Banco - Bancolombia MONTERIA 35,191 -
Banco - Bancolombia VALLEDUPAR 241,313 -

Total Disponible 903,754 2,599,765
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Rendimientos:

e Enelcaso del DAPRE los rendimientos financieros se deben transferir a la Sociedad de Activos
Especiales-SAE sociedad comercial de economia mixta adscrita al Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico.

e Enelcaso de COLCIENCIAS Seran Utilizados para la ejecucion del convenio, y si al finalizar existen
rendimientos deberan ser reintegrados a Colciencias

e Enelcasode DNP deben reintegrarse unavez finalizado el convenio

e Enelcasodel IDEA, Cormagdalena, Pasto, Monteria y Valledupar deben reintegrarse una vez finalizado
el convenio.

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR

La cuenta por cobrar al 31 de diciembre comprendia;

2015 2014
Anticipos Contratos (1) - 330.194
Diversos (2) 1.123 1.101
Total Cuentas por Cobrar 1.123 331.295

(1) Corresponde a los giros realizados como anticipos para la ejecucion de las obras del objeto del Convenio DAPRE.
(2) Corresponden ala Retencién en la Fuente por rendimientos financieros.
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NOTA 5.- CUENTAS POR PAGAR

A 31 de diciembre las cuentas por pagar incluian:

2015 2014
Honorarios y Reintegros (3) 234,601 473,905
Rendimientos (4) 41,322 25321
Garantia Contratos - 839,567
Impuestos y Contribuciones (5) 299 207,448
Total Cuentas por Pagar 276,222 1,546,241

(3) Corresponde a honorarios del convenio Valledupar por valor de 16.868 y reintegro a Findeter por impuestos pagados de los
convenios el valor de 217.733.
(4) Corresponden a los rendimientos generados por las cuentas bancarias de los convenios.

2015 2014
COLCIENCIAS 11,212 13,601
DAPRE 4 9,624
IDEA 12,618 100
DNP 4,601 1,996
CORMAGDALENA 10536 -
PASTO 425 -
MONTERIA 514 .
VALLEDUPAR 1,412 -
Total 41,322 25,321

(5) Corresponde al saldo por pagar por la contribucion de Estampilla pro Universidad Nacional de Colombia y demas Universidades
Estales.

NOTA 6. PATRIMONIO

El valor de los aportes recibidos de los convenios se presenta a continuacion:

2015 2014
Aportes Convenios 12.145.782 10.422.844
Uso de los Recursos (11.517.127) (9.038.026)

Total Patrimonio 628.655 1.384.819
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CUENTA ESPECIAL LAIF
ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2015y 2014
Junto con el dictamen del revisor fiscal

INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los sefiores Accionistas de la
Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter S. A.

16 de febrero de 2016

En mi calidad de revisor fiscal de la Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter he auditado los
balances generales del fondo especial denominado “Cuenta Especial LAIF” al 31 de diciembre de 2015
y 2014 y los correspondientes estados de resultados de los afios terminados en esas fechas, y el
resumen de las principales politicas contables indicadas en la Nota 2 y otras notas explicativas.

La administracion de Findeter es responsable por la preparacién y correcta presentacion de estos
estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacién y razonable presentacion de los estados financieros para que estén libres de errores de
importancia relativa debido a fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi
como establecer los estimados contables que son razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros con base en mi

auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones de revisoria fiscal y llevé a
cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Estas

79




Financiera de Desarrollo Territorial S.A.
CUENTA ESPECIAL LAIF.

normas requieren que la revisoria fiscal cumpla con los requisitos éticos y que planee y efectle la
auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores de
importancia relativa.

Una auditoria de estados financieros implica, entre otras cosas, realizar procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los valores y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores de
importancia relativa en los estados financieros. En la evaluacién de esos riesgos el revisor fiscal
considera el control interno relevante de la Financiera para la preparacién y razonable presentacion de
los estados financieros de los fondos que administra con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables usadas y de las estimaciones contables realizadas por la administracién de Findeter
en la preparacion de los estados financieros del Fondo Especial, asi como evaluar la presentacion de
los estados financieros en conjunto. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona
una base razonable para fundamentar la opinién que expreso a continuacion.
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A los senores Accionistas de la
Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter S. A.

16 de febrero de 2016

En mi opinidn, el citado estados financieros auditado por mi, que fue fielmente tomado de los libros
auxiliares de las cuentas de orden fiduciarias de Findeter, presenta razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacién financiera del fondo especial “Cuenta Especial LAIF” al 31 de
diciembre de 2015y 2014 y los resultados de sus operaciones por los afios terminados en esas fechas,
de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia para
instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, segun se indica en la Nota 2 a
los estados financieros, aplicados de manera uniforme en el periodo corriente en relaciéon con el
periodo anterior.

Con base en el desarrollo de mis demas labores de revisoria fiscal, conceptiio también que durante el
afio 2015 la contabilidad del Fondo Especial se llevé de conformidad con las normas legales y la
técnica contable; las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores de
Findeter, se ajustaron a lo establecido en el convenio de financiacion AFD No. CCO1018 02 suscrito
entre la Agencia Francesa de Desarrollo - AFD y la Financiera de Desarrollo Territorial S. A. - Findeter; la
correspondencia, los comprobantes de las cuentas de la Cuenta se llevaron y conservaron
debidamente; se observaron medidas adecuadas de control interno y de conservaciéon y custodia de
los bienes del Fondo Especial, sobre las cuales no he efectuado ninguna recomendacion; y los balances
generales y los estados de resultados reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes riesgos a
que se ve expuesto el negocio, medido de acuerdo con los Sistemas de Administracion de Riesgos
implementados por Findeter.

José Wilson Rodriguez
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 8404-T
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FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S.A.
CUENTA ESPECIAL LAIF

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Nota 2015 2014
ACTIVO
Disponible 3 4.795.957 3.899.596
Cuentas Por Cobrar 4 1.655
Total Activo 4.797.612 3.899.596
PASIVO
Cuentas por pagar 5 33.668 11.333
Otros pasivos 6 868.461 3.888.263
Total Pasivo 902.129 3.899.596
PATRIMONIO
Aportes 7 6.538.500 -
Resultados De Ejercicios Anteriores 8 (731.322) -
Resultados Del Ejercicio 8 (1.911.694) -
Total Patrimonio 3.895.483 -
Total Pasivo y Patrimonio 4,797.612 3.899.596
CUENTAS DE ORDEN
Deudoras convenio LAIF 9 9.863.220 9.948.318
Deudoras por contra convenio LAIF 9 (9.863.220) (9.948.318)

Total Cuentas de Orden

Lasnotas 1 a la 10 adjuntas, son parte integrante de los Estados Financieros

LUIS FERNANDO ARBOLEDA GONZALEZ HOLLMAN JAVIER PUERTO BARRERA
Presidente Contador - Findeter S.A.
Tarjeta Profesional 31196-T

JOSE WILSON RODRIGUEZ
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 8404-T
Miembro de PriceWaterHouseCoopers Ltda.
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FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S.A.
CUENTA ESPECIAL LAIF

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Nota 2015 2014
INGRESOS
Ingresos
TOTAL INGRESOS -
EGRESOS
Gastos Operacionales 10 1.911.694
TOTAL EGRESOS 1.911.694 -
RESULTADOS DEL EJERCICIO (1.911.694) -

110 adjuntas, son parte integrante de los Estados Financieros

LUIS FERNANDO ARBOLEDA GONZALEZ HOLLMAN JAVIER PUERTO BARRERA
Presidente Contador - Findeter S.A.

Tarjeta Profesional 31196-T

JOSE WILSON RODRIGUEZ
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional N°8404-T
Miembro de PriceWaterHouseCoopers Ltda.
(Ver dictamen adjunto)

83



Financiera de Desarrollo Territorial S.A.
CUENTA ESPECIAL LAIF.

FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S. A. FINDETER
CUENTA ESPECIAL LAIF

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2014

(Cifras expresadas en miles de pesos Excepto USD y EUR)

NOTA 1. NOTAS DE CARACTER GENERAL

Constitucion

Se origina en el acuerdo AFD No. CC01018 02 de 2013, convenio de financiacion entre la Agencia Francesa De
Desarrollo - AFD y la Financiera De Desarrollo Territorial S.A. - FINDETER, donde AFD firmo un acuerdo de
delegacion con LAIF denominado “Facilidad de inversion en America latina” con el objeto de financiar este
proyecto. El monto del convenio es por valor de 5.000.000 de euros.

Objeto

Apoyar a FINDETER en el disefio y estructuracion de productos no financieros, fortalecer las capacidades del
equipo de FINDETER con el fin de seguir apoyando a las entidades locales tanto publicas como privadas, siempre
y cuando inviertan en servicios publicos y de ampliar el alcance de los estudios de evaluacién y programas de
capacitacion que se les pueden ofrecer a las entidades locales.

Apoyar el desarrollo de un programa de gestién del conocimiento y el fortalecimiento de las capacidades
institucionales locales

Realizar Estudios preparatorios para la planeacién de proyectos en &reas prioritarias: Ciudades sostenibles y
competitivas - Ciudades emblematicas.

NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

En sus registros contables y para la preparacion de sus estados financieros, la entidad utiliza las normas prescritas
por la Superintendencia Financiera de Colombia, Contaduria General de la Nacion y en lo no establecido en ellas,
las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Colombia establecidas en el Decreto 2649 de 1993.
Adicionalmente con las politicas contables internas, que forman parte del Sistema de Gestion Integrado.

Disponible:

Registra los recursos de liquidez con que cuenta cada convenio, en Depdsitos en bancos.

Cuentas Por Cobrar:

Registra los valores pendientes de cobro anticipos a contratos, y demas sumas por cobrar originados en el
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desarrollo de los convenios.

Cuentas Por Pagar:

Las cuentas por pagar representan las obligaciones a cargo de la Entidad originadas en el desarrollo del objeto
social de los convenios, y rendimientos financieros que deben ser girados al tesoro nacional.

Patrimonio:

Estéa constituido por el uso de los recursos del proyecto, con respecto al desarrollo y ejecucion del mismo.

Cuentas de orden:

Las cuentas de orden permiten el registro de operaciones y otras situaciones que no corresponden en todos los
casos a las cuentas activas ni pasivas, pero cuya informacion es importante para la administracion, asi como el
registro de los bienes y valores en custodia o en garantia.

NOTA 3. DISPONIBLE

Registra los saldos de las cuentas bancarias, donde fueron depositados los recursos del convenio de financiacion,
ademas se reflejan los recursos entregados por cada uno de los entes territoriales como contrapartidas para la
ejecucion de los proyectos y los rendimientos financieros generados en cada cuenta bancaria.

Los recursos de este convenio se manejan en cuentas bancarias independientes por cada una de las fuentes de
recursos. Al 31 de diciembre los recursos disponibles por fuente eran:

2015 2014
Laif Bogota 622043396 3.925.841 3.361.982
Valledupar Bogoté 622043636 213.894 205.353
Cartagena Bancolombia 70227721403 216.231 -
Bucaramanga Bancolombia 70227763912 104.205 100.812
Monteria Bancolombia 70227764137 650 50.269
Galapa Bancolombia 70229722504 128.872 181.180
Monteria Mapeo Bancolombia 70238124172 2423 -
Villavicencio Bancolombia 70239703460 203.841 -
Total Disponible 4.795.957 3.899.596

No existe restriccion sobre su disponibilidad.

Rendimientos Financieros:

e Enelcaso de LAIF se reinvertiran en €l objeto del convenio de financiacion.
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e Enelcaso de Valledupar y Bucaramanga seran reinvertidos en la ejecucion del proyecto.

e En el Caso de Monteria, Cartagena, Villavicencio y Monteria Mapeo, seran reintegrados al municipio al
finalizar la ejecucién del proyecto

e Enel Caso de Galapa se deberan reintegrar a la liquidacion del contrato de consultoria para la
elaboracion del plan Maestro de Movilidad y Espacio Publico.

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR

Registra la cuenta por cobrar a la contrapartida del municipio de Galapa, correspondiente al pago de impuestos
de la contrapartida, los cuales fueron realizados con recursos de LAIF.

2015 2014

Otras Cuentas por Cobrar 1.655 -

Total Cuentas por Cobrar  1.655 -

NOTA 5. CUENTAS POR PAGAR

Registra la obligacion a Findeter por el reintegro del pago de impuestos a la Dian y Secretaria de Hacienda
respectivamente, ademas se refleja la cuenta por pagar de la contrapartida del municipio de Galapa a los
recursos del convenio de Laif por el pago de impuestos.

2015 2014
Diversas - Findeter 32.013 -
Diversas - AFD 1.655 =
Honorarios - 5.440
Retenciones En La Fuente - 5.560
Industria Y Comercio - 333

Total Cuentas por Pagar 33.668 11.333
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NOTA 6. OTROS PASIVOS

Refleja los recursos disponibles de cada una de las contrapartidas entregadas por los municipios para la
ejecucioén de los proyectos.

2015 2014
Laif - Recursos en administracion - 3.350.649
Valledupar-Recursos en administracion 213.894 205.353
Cartagena-Recursos en administracién 216.231 -
Bucaramanga-Recursos en administracion 104.205 100.812
Monteria - Recursos en administracion 650 50.269
Galapa- Recursos en administracién 128.872 181.180
Monteria Mapeo-Recursos en 768 )

administracién
Villavicencio — Recursos en administracion 203.841 -

Total Otros Pasivos 868.461 3.888.263

NOTA 7. APORTES

Corresponde a los recursos girados por la Agencia Francesa de Desarrollo segun Acuerdo AFD N° CC01018 02,
para la ejecucion del convenio de Financiacion LAIF, Adicionalmente se registran los rendimientos financieros y
los gastos bancarios que se generan por el manejo de los dichos recursos.

2015 2014
Aportes -2015 3.975.040 -
Aportes -2014 2.322.659 -
Rendimientos Financieros 270.248 -
GMF Comisiones e Iva (10.529) -
Retenciones Bancarias (18.917) -

Total Aportes 6.538.500 -
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NOTA 8. RESULTADO DE EJERCICIOS

Corresponde a los recursos ejecutados del convenio de financiacién al 31 de diciembre de 2015:

2015 2014
Uso de los Recursos Afios Anteriores (731.322) -
Uso de los Recursos en la Vigencia (1.911.694) -
Total Resultado de Ejercicios (2.643.016) -

NOTA 9. CUENTAS DE ORDEN

Al cierre de diciembre 31 de 2015 se registra el valor pendiente por recibir del convenio de financiacion
equivalente a 2.883.178 Euros

Valor Total del Convenio 5.000
1° Desembolso Recibido (1.417)
2° Desembolso Recibido (700)
Valor Pendiente por Recibir 2.883
Valor Euro Délar 31-12-2015 1,0862
Valor Dolar 31-12-2015 3.149,47
Reexpresion a Délares 3.132
Reexpresion a Pesos 9.863.220
2015 2014
Deudoras convenio LAIF 9.863.220 9.948.318

Deudoras por contra
convenio LAIF

Total Cuentas de Orden - -

(9.863.220)  (9.948.318)
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NOTA 10. GASTOS OPERACIONALES

Corresponde al uso los recursos ejecutados del convenio de financiacion durante la vigencia 2015:

2015 2014
Gastos Operacionales 1.911.694
Total Gastos Operacionales 1.911.694
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ACUERDO SUBSIDIARIO ENTRE DEPARTAMENTO NACIONAL DE PLANEACION Y FINANCIERA DE
DESARROLLO TERRITORIAL S. A. PARA LA EJECUCION DEL PROYECTO “FORTALECIMIENTO DE LAS

ENTIDADES TERRITORIALES”.

ACUERDO SUBSIDIARIO ENTRE DEPARTAMENTO
NACIONAL DE PLANEACIONY FINANCIERA DE
DESARROLLO TERRITORIAL S.A. PARA LA
EJECUCION DEL PROYECTO “FORTALECIMIENTO
DE LAS ENTIDADES TERRITORIALES”

ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2015y 2014
Junto con el dictamen del revisor fiscal

INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los sefiores Accionistas de la
Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter S. A.

16 de febrero de 2016

En mi calidad de revisor fiscal de la Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter he auditado los
balances generales del fondo especial denominado “Acuerdo subsidiario entre Departamento
Nacional de Planeacion y Financiera de Desarrollo Territorial S.A. para la ejecucion del proyecto
Fortalecimiento de las entidades territoriales” al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y el resumen de las
principales politicas contables indicadas en la Nota 2 y otras notas explicativas.

La administracion de Findeter es responsable por la preparacion y correcta presentacion de estos

estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta
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responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacién y razonable presentacion de los estados financieros para que estén libres de errores de
importancia relativa debido a fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi
como establecer los estimados contables que son razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los estados financieros con base en mi
auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones de revisoria fiscal y llevé a
cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Estas
normas requieren que la revisoria fiscal cumpla con los requisitos éticos y que planee y efectie la
auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores de
importancia relativa.

Una auditoria de estados financieros implica, entre otras cosas, realizar procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los valores y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores de
importancia relativa en los estados financieros. En la evaluacion de esos riesgos el revisor fiscal
considera el control interno relevante de la Financiera para la preparacién y razonable presentacion de
los estados financieros de los fondos que administra con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables usadas y de las estimaciones contables realizadas por la administracion de Findeter
en la preparacion de los estados financieros del Fondo Especial, asi como evaluar la presentacion de
los estados financieros en conjunto. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona
una base razonable para fundamentar la opinidon que expreso a continuacion.
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A los senores Accionistas de la
Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter S. A.

16 de febrero de 2016

En mi opinidn, los citados estados financieros auditados por mi, que fueron fielmente tomados de los
libros auxiliares de las cuentas de orden fiduciarias de Findeter, presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacion financiera del Acuerdo subsidiario entre Departamento
Nacional de Planeacion y Financiera de Desarrollo Territorial

S. A. para la ejecucién del proyecto “Fortalecimiento de las Entidades Territoriales” al 31 de diciembre
de 2015y 2014, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia
para instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, segin se indica en la
Nota 2 a los estados financieros, aplicados de manera uniforme en el periodo corriente en relacién con
el periodo anterior.

Con base en el desarrollo de mis demas labores de revisoria fiscal, conceptiio también que durante el
afio 2015 la contabilidad del Fondo Especial se llevé de conformidad con las normas legales y la
técnica contable; las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores de
Findeter, se ajustaron a lo establecido Acuerdo subsidiario entre Departamento Nacional de
Planeacién y Financiera de Desarrollo Territorial S. A. para la ejecucién del proyecto “Fortalecimiento
de las Entidades Territoriales”; la correspondencia, los comprobantes de las cuentas del Fondo Especial
se llevaron y conservaron debidamente; se observaron medidas adecuadas de control interno y de
conservacion y custodia de los bienes del Fondo Especial, sobre las cuales no he efectuado ninguna
recomendacion; y el balance general y el estado de resultados reflejan adecuadamente el impacto de
los diferentes riesgos a que se ve expuesto el negocio, medido de acuerdo con los Sistemas de
Administracién de Riesgos implementados por Findeter.

José Wilson Rodriguez
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 8404-T
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ACUERDO SUBSIDIARIO ENTRE DEPARTAMENTO
NACIONAL DE PLANEACION Y FINANCIERA DE
DESARROLLO TERRITORIAL S.A. PARA LA EJECUCION DEL
PROYECTO “FORTALECIMIENTO DE LAS ENTIDADES

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE
(Cifras expresadas en miles de pesos)

NOTA 2015 2014

ACTIVO
Efectivo 3 37.395 1.908.714
Deudores 4 13 9.207
TOTAL DE LOS ACTIVOS 37.408 1.917.921

PASIVOS
Cuentas por Pagar 5 6.342.312 5.313.422
TOTAL DE LOS PASIVOS 6.342.312 5.313.422

PATRIMONIO

Resultado del Ejercicio (2.909.403) (3.395.501)
Resultado Ejercicios Anteriores (3.395.501) -
TOTAL PATRIMONIO (6.304.904) (3.395.501)
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 37.408 1.917.921
Cuentas de Orden Acreedoras 6 6.304.904 3.860.631

Las notas 1 a 8 son parte integrante de los estados financieros

LUIS FERNANDO ARBOLEDA GONZALEZ HOLLMAN JAVIER PUERTO BARRERA
Presidente Contador - Findeter S.A.
Tarjeta Profesional No. 31196-T

JOSE WILSON RODRIGUEZ
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional N°8404-T
Miembro de PriceWaterHouseCoopers Ltda.
(Ver dictamen adjunto)
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ACUERDO SUBSIDIARIO ENTRE DEPARTAMENTO
NACIONAL DE PLANEACION Y FINANCIERA DE
DESARROLLO TERRITORIAL S.A. PARA LA EJECUCION DEL
PROYECTO “FORTALECIMIENTO DE LAS ENTIDADES"
ESTADOS DE RESULTADOS

DEL 01 DEENERO AL 31 DE DICIEMBRE
(Cifras expresadas en miles de pesos )

NOTA 2015 2014
INGRESOS OPERACIONALES
Otros
Total Ingresos Operacionales
EGRESOS OPERACIONALES
Generales 7 2.780.229 3.267.153
Impuestos Contribuciones y Tasas 7 132.014 128.348
Ajuste de Ejercicios Anteriores 8 (2.840) -
Total Egresos Operacionales 2.909.403 3.395.501
RESULTADO DEL EJERCICIO (2.909.403) (3.395.501)
Las notas 1 a 8 son parte integrante de los estados financieros
LUIS FERNANDO ARBOLEDA GONZALEZ HOLLMAN JAVIER PUERTO BARRERA
Presidente Contador

Tarjeta Profesional No. 31196-T

JOSE WILSON RODRIGUEZ
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional N°8404-T
Miembro de PriceWaterHouseCoopers Ltda.
(Ver dictamen adjunto)
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FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S. A. FINDETER

ACUERDO SUBSIDIARIO ENTRE DEPARTAMENTO NACIONAL DE PLANEACION Y
FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S.A. PARA LA EJECUCION DEL
PROYECTO “FORTALECIMIENTO DE LAS ENTIDADES TERRITORIALES”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2014

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

NOTA 1. NOTAS DE CARACTER GENERAL

Constitucion

Este Acuerdo Subsidiario tiene por objeto establecer las condiciones generales bajo las cuales FINDETER prestara
el servicio de asistencia técnica al DNP para la ejecucidon del proyecto “Fortalecimiento de las Entidades
Territoriales” el cual es financiado con recursos del crédito BIRF 8320-CO, suscrito entre la Republica de Colombia
y el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento el 24 de diciembre de 2013, y de conformidad con lo
establecido en los documentos del proyecto: Acuerdo de Préstamo y Manual Operativo del Proyecto.

NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

En sus registros contables y para la preparacion de sus estados financieros, la entidad utiliza las normas prescritas
por la Superintendencia Financiera de Colombia, Contaduria General de la Nacion y en lo no establecido en ellas,
las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Colombia establecidas en el Decreto 2649 de 1993.
Adicionalmente con las politicas contables internas, que forman parte del Sistema de Gestion Integrado.

Disponible:

Registra los recursos de alta liquidez con que cuenta el proyecto tales como: depdsitos en bancos y otras
entidades financieras.

Cuentas Por Cobrar:

Registra los valores pendientes de cobro tales como impuestos y, demas sumas por cobrar originados en el
desarrollo del proyecto.

Cuentas Por Pagar:

Las cuentas y documentos por pagar representan las obligaciones a cargo de la Entidad originadas por
rendimientos financieros, que deben ser reintegrados al tesoro nacional.
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De igual forma, esté constituido por los movimientos de aportes recibidos e intereses generados y la  utilizacién
de los mismos.

Patrimonio:

Esta constituido por el uso de los recursos del convenio, con respecto al desarrollo y ejecucion del mismo.

Cuentas de orden:

Las cuentas de orden permiten el registro de operaciones y otras situaciones que no corresponden en todos los
casos a las cuentas activas ni pasivas, pero cuya informacion es importante para la administracion, asi como el
registro de los bienes y valores en custodia o en garantia.

NOTA 3.- DISPONIBLE

Corresponde al saldo de las cuentas bancarias donde se reflejan los recursos depositados por el DNP derivado del
acuerdo subsidiario y los rendimientos financieros generados por estos recursos.

Los recursos de este convenio se manejan en una cuenta bancaria independiente, en el Banco de Bogota cuenta
de ahorro especial.

No existe restriccion sobre su disponibilidad.

A 31 de diciembre el saldo disponible del convenio es:

2015 2014
Banco - Bogot4 DNP 37.395 1.908.714
Total Disponible 37.395 1.908.714

El saldo en bancos de la cuenta de ahorro, es ocasionado por el aporte del convenio y sus respectivos
rendimientos financieros.

Los rendimientos financieros se deben transferir mensualmente a la Direccion del Tesoro Nacional.
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NOTA 4. DEUDORES

Los deudores al 31 de diciembre comprendian:

2015 2014
Retefuente rendimientos financieros (1) 13 313
Cuenta por cobrar IVA régimen simplificado - 8,894
Total Deudores 13 9,207

(1) Corresponden alaRetencién en la Fuente generada por los rendimientos financieros de la cuenta del convenio.

NOTA 5. CUENTAS POR PAGAR

A 31 de diciembre las cuentas por pagar incluian:

2015 2014
Honorarios (2) 37,226 1,304,151
Retenciones - Impuestos - 91914
Recursos recibidos en administracion (3) 6,305,086 3,865,106
Otras cuentas por pagar - 52,251
Total Cuentas por pagar 6,342,312 5,313,422

Las cuentas por pagar estdn conformadas por honorarios a consultores, costos fijos y variables de Findeter, de
igual manera los recursos recibidos en administracion y los rendimientos generados por la cuenta bancaria del
convenio el mes de diciembre e impuestos.

(2) Eneste rubro estan conformado por los costos fijos y variables por pagar a Findeter por la administracién del proyecto los cuales
se detallan a continuacion:

Nit. Concepto Saldo
800.096.329 COSTOS FIJOS Y VARIABLES NOVIEMBRE 2015 37,226
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(3) Estos recursos fueron recibidos para su administracion y ejecucion, y se detallan asi:

CONCEPTO FECHA VALOR

Recursos girados por el DNP 24/04/2014 1.360.630.896
Recursos girados por el DNP 16/12/2014 2.500.000.000
Recursos girados por el DNP 27/03/2015 121.847.211
Recursos girados por el DNP 01/04/2015 81.431.809
Recursos girados por el DNP 25/05/2015 280.000.000
Recursos girados por el DNP 02/06/2015 100.000.000
Recursos girados por el DNP 26/06/2015 470.000.000
Recursos girados por el DNP 13/07/2015 1.000.000.000
Recursos girados por el DNP 03/11/2015 428.000.000
Reintegro recursos no ejecutados

Vigenc?a 2014 J 27/11/2015 (39.437.445)
Recursos girados por el DNP 16/12/2015 2.431.748
Rendimientos financieros Diciembre 31/12/2015 181.665

Total 6.305.086

NOTA 6. CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

Corresponde a los recursos girados por el Departamento Nacional de Planeacion, para la ejecucion del convenio
por valor de 6.304.904 afio 2015y 3.860.631 afio 2014.

NOTA 7. EGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre estan conformados por los honorarios causados por las diferentes categorias de gasto del
convenio e impuestos;

2015 2014
Generales (4) 2,780,229 3,267,153
Impuestos, contribuciones y tasas (5) 132,014 128,348

Total Egresos operacionales 2,912,243 3,395,501
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(4) Los egresos generales del convenio corresponden a los giros realizados por las diferentes categorias de gasto, los cuales se
detallan a continuacion.

CATEGORIA DE GASTO VALOR
CONSULTOR INDIVIDUAL 1,433,832
FIRMAS CONSULTORAS 283,760
SERVICIOS DE NO CONSULTORIA 120,938
GASTOS OPERATIVOS 941,699
TOTAL 2.780.229

(5) Corresponde al impuesto de IVA generado por los servicios prestados en las diferentes categorias de gasto.

NOTA 8. OTROS EGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre estan conformados por los ajustes de ejercicios anteriores;

2015 2014
Ajustes ejercicios anteriores (6) (2,840) -
Total Egresos operacionales (2,840) -

(6) Los otros egresos corresponden a un menor valor del gasto, esto debido a una doble solicitud y legalizacion de gastos de
desplazamiento, girados en la vigencia 2014, al consultor Jaime Ledezma.
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CUENTA ESPECIAL BID SAN ANDRES
ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2015y 2014
Junto con el dictamen del revisor fiscal

INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los sefiores Accionistas de la
Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter S. A.

16 de febrero de 2016

En mi calidad de revisor fiscal de la Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter he auditado el
balance general del fondo especial denominado “Cuenta Especial BID San Andrés” al 31 de diciembre
de 2015y el correspondiente estados de resultados del periodo de 183 dias terminado en esa fecha, y
el resumen de las principales politicas contables indicadas en la Nota 2 y otras notas explicativas.

La administracion de Findeter es responsable por la preparacién y correcta presentacion de estos
estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacién y razonable presentacion de los estados financieros para que estén libres de errores de
importancia relativa debido a fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi
como establecer los estimados contables que son razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre dichos estados financieros con base en mi
auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones de revisoria fiscal y llevé a
cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Estas
normas requieren que la revisoria fiscal cumpla con los requisitos éticos y que planee y efectle la
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auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores de
importancia relativa.

Una auditoria de estados financieros implica, entre otras cosas, realizar procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los valores y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del Revisor Fiscal, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores de
importancia relativa en los estados financieros. En la evaluacién de esos riesgos el Revisor Fiscal
considera el control interno relevante de la Financiera para la preparacién y razonable presentacion de
los estados financieros de los fondos que administra con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables usadas y de las estimaciones contables realizadas por la administracién de Findeter
en la preparacién de los estados financieros del fondo especial, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en conjunto. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una
base razonable para fundamentar la opinidn que expreso a continuacion.
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A los senores Accionistas de la
Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter S. A.

16 de febrero de 2016

En mi opinidn, los citados estados financieros auditados por mi, que fueron fielmente tomados de los
libros auxiliares de las cuentas de orden fiduciarias de la Findeter, presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacion financiera del fondo especial “Cuenta Especial BID San Andrés”
al 31 de diciembre de 2015y el resultado de sus operaciones del periodo de 183 dias terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia para
instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, segun se indica en la Nota 2 a
los estados financieros.

Con base en el desarrollo de mis demas labores de revisoria fiscal, conceptiio también que durante el
periodo de 183 dias terminado el 31 de diciembre de 2015, la contabilidad del Fondo Especial se llevo
de conformidad con las normas legales y la técnica contable; las operaciones registradas en los libros y
los actos de los administradores de Findeter, se ajustaron al contrato N° 9677-SAPII013-281-2015
celebrado con el Fondo Nacional de Gestion del Riesgo de Desastre - Fiduprevisora S. A, la
correspondencia, los comprobantes de las cuentas del Fondo Especial se llevaron y conservaron
debidamente; se observaron medidas adecuadas de control interno y de conservacion y custodia de
los bienes del fondo especial, sobre las cuales no he efectuado ninguna recomendacion; y el balance y
el estado de resultado reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes riesgos a que se ve
expuesto el negocio, medido de acuerdo con los Sistemas de Administracibn de Riesgos
implementados por Findeter.

José Wilson Rodriguez
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 8404-T
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FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S.A.
CUENTA ESPECIAL BID SAN ANDRES

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Nota 2015
ACTIVO
Efectivo 3 10.537.393
Deudores 4 4.069
Total Activo 10.541.461
PASIVO
Cuentas por pagar 5 40.091
Total Pasivo 40.091
PATRIMONIO
Capital Fiscal 6 12.997.075
Resultados Del Ejercicio 7 (2.495.704)
Total Patrimonio 10.501.370
Total Pasivo y Patrimonio 10.541.461
CUENTAS DE ORDEN
Cuentas de Orden Acreedoras 8 207.286.578
Acreedoras por el contrario 8 (207.286.578)

Total Cuentas de Orden -

Las notas 1 a la 9 adjuntas, son parte integrante de los Estados Financieros

LUIS FERNANDO ARBOLEDA GONZALEZ HOLLMAN JAVIER PUERTO BARRERA
Presidente Contador - Findeter S.A.
Tarjeta Profesional 31196-T

JOSE WILSON RODRIGUEZ
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 8404-T
Miembro de PriceWaterHouseCoopers Ltda.
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FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S.A.
CUENTA ESPECIAL BID SAN ANDRES

ESTADOS DERESULTADOS

DEL 27 DE JUNIO AL 31 DE DICIEMBRE

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Nota 2015
INGRESOS
Ingresos
TOTAL INGRESOS
EGRESOS
Gastos Operacionales 9 2.495.704
TOTAL EGRESOS 2.495.704
RESULTADQOS DEL EJERCICIO (2.495.704)
LUIS FERNANDO ARBOLEDA GONZALEZ HOLLMAN JAVIER PUERTO BARRERA
Presidente Contador - Findeter S.A.

Tarjeta Profesional 31196-T

JOSE WILSON RODRIGUEZ
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional N°8404-T
Miembro de PriceWaterHouseCoopers Ltda.
(Ver dictamen adjunto)
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FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S. A. FINDETER
CUENTA ESPECIAL BID SAN ANDRES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2014

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

NOTA 1. NOTAS DE CARACTER GENERAL

Constitucion

Se origina en el contrato de préstamo N° 3104/0C-CO denominado Programa de apoyo al desarrollo del
departamento archipiélago de San Andres, Providencia y Santa Catalina, suscrito entre la Republica de Colombia
y el Banco Internacional de Desarrollo, hasta por una suma de (US$70.000.000). Del cual surge posteriormente el
contrato N° 9677-SAPII013-281-2015, celebrado entre el fondo nacional de gestion del riesgo de desastre -
Fiduprevisora S.A. y la financiera de Desarrollo Territorial — Findeter.

Objeto

Prestar el servicio de asistencia técnica al Fondo por parte de FINDETER para el desarrollo del desarrollo de los
proyectos establecidos en el marco del contrato de préstamo N° 3104/0C-CO Programa de apoyo al desarrollo
del departamento archipiélago de San Andres, Providencia y Santa Catalina, incluyendo la administracion de los
recursos para la ejecucion del programa, la gestion técnica, operativa, de adquisiciones y financiera.

NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

En sus registros contables y para la preparacion de sus estados financieros, la entidad utiliza las normas prescritas
por la Superintendencia Financiera de Colombia, Contaduria General de la Nacién y en lo no establecido en ellas,
las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Colombia establecidas en el Decreto 2649 de 1993.
Adicionalmente con las politicas contables internas, que forman parte del Sistema de Gestion Integrado.

Disponible:

Registra los recursos de alta liquidez con que cuenta el proyecto tales como depoésitos en  bancos y en otras
entidades financieras.

Cuentas Por Cobrar:

Registra los valores pendientes de cobro tales como impuestos y, demas sumas por cobrar originadas en el
desarrollo del proyecto.
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Cuentas Por Pagar:

Las cuentas por pagar representan las obligaciones a cargo del Proyecto originadas por honorarios, impuestos
por cancelar y rendimientos por reintegrar que deben ser girados al tesoro nacional.

De igual forma, esta constituido por los movimientos de aportes recibidos e intereses generados y la utilizacién
de los mismos.

Patrimonio:

Esté constituido por el uso de los recursos del proyecto, con respecto al desarrollo y ejecucion del mismo.

Cuentas de orden:

Las cuentas de orden permiten el registro de operaciones y otras situaciones que no corresponden en todos los
casos a las cuentas activas ni pasivas, pero cuya informacion es importante para la administracion, asi como el
registro de los bienes y valores en custodia o en garantia.

NOTA 3. EFECTIVO

Corresponde al saldo de las cuentas bancarias donde se reflejan los recursos depositados por la Fiduciaria la
Previsora en marco del contrato N° 9677-SAPI11013-281-2015 y los rendimientos financieros generados por estos
recursos.

Los recursos de este convenio se manejan en una cuenta bancaria independiente, en Bancolombia cuenta de
ahorro especial.

A 31 de diciembre de 2015 el saldo disponible es:

2015
BID San Andres-Bancolombia 702-397033-38

Total Efectivo 10.537.393

No existe restriccidon sobre su disponibilidad.

Los rendimientos financieros se deben transferir mensualmente a la Direccion del Tesoro Nacional.
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NOTA 4. DEUDORES

Registra la cuenta por cobrar a Bancolombia correspondiente a la Retencion en la Fuente generada por los
rendimientos financieros y a las comisiones e IVA de las mismas generadas en la cuenta Bancaria del convenio al
31 de diciembre de 2015.

2015
Retenciones en la Fuente 4.060
Comisiones 7
IVA Comisiones 1
Total Deudores 4.069
A 31 de diciembre de 2015 las cuentas por pagar incluyen:
2015
Otros Acreedores - Findeter (1) 4.224
Otros Acreedores - Banco de la Republica (2) 31.798
Rendimientos Financieros (3) 4.069
Total Cuentas por Pagar 40.091
1) Corresponde a los impuestos del convenio pagados a la Dian y Secretaria de Hacienda distrital, por
parte de Findeter generados por el convenio.
2 Corresponde al valor de los rendimientos financieros generados en el mes de diciembre de 2015 en
la cuenta Bancaria del proyecto, los cuales deben ser reintegrados al Banco de la Republica.
(3) Corresponde al valor pendiente por reintegrar al Banco de la republica, de acuerdo al saldo por
cobrar a Bancolombia por las retenciones, comisiones e IVA generados en la cuenta Bancaria del
Proyecto.

NOTA 6. CAPITAL FISCAL

Corresponde a los recursos recibidos de la Fiduciaria la Previsora segun el contrato N° 967 7-SAPI1013-281-2015 a
diciembre de 2015, para la ejecucion del proyecto.

2015
Aportes -2015 12.997.075
Total Capital Fiscal 12.997.075
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NOTA 7. RESULTADO DE EJERCICIOS

Corresponde a los recursos ejecutados del Contrato desde el 27 de junio al 31 de diciembre de 2015:

Resultados del Ejercicio -2.495.704
Total Resultado de Ejercicios -2.495.704

NOTA 8. CUENTAS DE ORDEN

Al cierre de diciembre 31 de 2015 se registra el valor pendiente por recibir del contrato equivalente a
65.816.225,74 USD.

Valor Total del Convenio Délares 70.000

1° Desembolso Recibido 1.139

2° Desembolso Recibido 3.045

Valor por Recibir Délares 65.815

Valor Dolar 31-12-2015 3.149,47

Reexpresion a Pesos 207.286.578

2015
Cuentas de Orden Acreedoras 207.286.578
Acreedoras por el Contrario (207.286.578)

Total Cuentas de Orden -

NOTA 9. GASTOS OPERACIONALES

Corresponde al uso los recursos ejecutados durante el 27 de junio al 31 de diciembre de 2015, de acuerdo a lo
estipulado en el contrato N° 9677-SAPI1013-281-2015 del:

Gastos Operacionales -2.495.704
Total Gastos Operacionales -2.495.704
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COOPERACION TECNICA NO REEMBOLSABLE
BID

ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2015y 2014
Junto con el dictamen del revisor fiscal

INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los sefnores Accionistas de la
Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter S. A.

16 de febrero de 2016

En mi calidad de revisor fiscal de la Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter he auditado el
balance general del fondo especial denominado “Cooperacién Técnica no reembolsable BID” al 31 de
diciembre de 2015y el correspondiente estados de resultados del periodo de 9 dias terminado en esa
fecha, y el resumen de las principales politicas contables indicadas en la Nota 2 y otras notas
explicativas.

La administracion de Findeter es responsable por la preparacion y correcta presentacion de estos
estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y razonable presentacion de los estados financieros para que estén libres de errores de
importancia relativa debido a fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi
como establecer los estimados contables que son razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos estados financieros con base en mi
auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones de revisoria fiscal y llevé a
cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Estas
normas requieren que la revisoria fiscal cumpla con los requisitos éticos y que planee y efectie la
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auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores de
importancia relativa.

Una auditoria de estados financieros implica, entre otras cosas, realizar procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los valores y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del Revisor Fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de
importancia relativa en los estados financieros. En la evaluacién de esos riesgos el Revisor Fiscal
considera el control interno relevante de la Financiera para la preparacién y razonable presentacion de
los estados financieros de los fondos que administra con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables usadas y de las estimaciones contables realizadas por la administracion de Findeter
en la preparacién de los estados financieros del fondo especial, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en conjunto. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una
base razonable para fundamentar la opinién que expreso a continuacion.
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A los senores Accionistas de la
Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter S. A.

16 de febrero de 2016

En mi opinidn, los citados estados financieros auditados por mi, que fueron fielmente tomados de los
libros auxiliares de las cuentas de orden fiduciarias de la Findeter, presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacién financiera del fondo especial “Cooperaciéon técnica no
reembolsable BID” al 31 de diciembre de 2015y el resultado de sus operaciones del periodo de 9 dias
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, segln se indica
en la Nota 2 a los estados financieros.

Con base en el desarrollo de mis demas labores de revisoria fiscal, conceptiio también que durante el
periodo de 9 dias terminado el 31 de diciembre de 2015, la contabilidad del fondo especial se llevé de
conformidad con las normas legales y la técnica contable; las operaciones registradas en los libros y los
actos de los administradores de Findeter, se ajustaron al convenio de Cooperacion Técnica No
Reembolsable N° ATN/OC-14753-CO celebrado con el Banco interamericano, la correspondencia, los
comprobantes de las cuentas del fondo especial se llevaron y conservaron debidamente; se
observaron medidas adecuadas de control interno y de conservacion y custodia de los bienes del
fondo especial, sobre las cuales no he efectuado ninguna recomendacion; y el balance y el estado de
resultado reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes riesgos a que se ve expuesto el
negocio, medido de acuerdo con los Sistemas de Administracion de Riesgos implementados por
Findeter.

José Wilson Rodriguez
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 8404-T
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FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S.A.
CUENTA ESPECIAL BID COOPERACION

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Nota 2015
ACTIVO
Disponible 3 426.649
Deudores 4 347
Total Activo 426.996
PASIVO
Cuentas por pagar 5 361
Total Pasivo 361
PATRIMONIO
Aportes en Dinero 6 478.940
Resultado del Ejercicio 7 (52.305)
Total Patrimonio 426.635
Total Pasivo y Patrimonio 426.996
CUENTAS DE ORDEN
Cuentas de Orden Acreedoras 8 1.060.597
Acreedoras por el contrario 8 (1.060.597)

Total Cuentas de Orden

Lasnotas 1 a la 9 adjuntas, son parte integrante de los Estados Financieros

LUIS FERNANDO ARBOLEDA GONZALEZ HOLLMAN JAVIER PUERTO BARRERA
Presidente Contador - Findeter S.A.
Tarjeta Profesional 31196-T

JOSE WILSON RODRIGUEZ
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 8404-T
Miembro de Price WaterHouseCoopers Ltda.
(Ver dictamen adjunto)
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FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S.A.
CUENTA ESPECIAL BID SAN ANDRES

ESTADOS DERESULTADOS

DEL 27 DEJUNIO AL 31 DE DICIEMBRE

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Nota 2015
INGRESOS
Ingresos
TOTAL INGRESOS
EGRESOS
Gastos Operacionales 9 2.495.704
TOTAL EGRESOS 2.495.704
RESULTADOS DEL EJERCICIO (2.495.704)
LUIS FERNANDO ARBOLEDA GONZALEZ HOLLMAN JAVIER PUERTO BARRERA
Presidente Contador - Findeter S.A.

Tarjeta Profesional 31196-T

JOSE WILSON RODRIGUEZ
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional N°8404-T
Miembro de PriceWaterHouseCoopers Ltda.
(Ver dictamen adjunto)
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FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S. A. FINDETER
COOPERACION TECNICA NO REEMBOLSABLE BID

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2014

(Cifras expresadas en miles de pesos Excepto USD)

NOTA 1. NOTAS DE CARACTER GENERAL

Constitucion

Se origina con la Cooperacion Técnica No Reembolsable N° ATN/OC-14753-CO, la cual apoyo a estudios de
preinversion en proyectos de Infraestructura Regional. Suscrita entre la Financiera de Desarrollo Territorial
(FINDETER) y el Banco Interamericano de Desarrollo Hasta por el monto de (US$500.000).

Objeto

Es una Cooperacion Técnica No Reembolsable la cual apoyo a estudios de preinversion en proyectos de
Infraestructura Regional, donde la utilizacién de la contribucién del Banco seré llevada por el organismo Ejecutor
(FINDETER)

NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

En sus registros contables y para la preparacion de sus estados financieros, la entidad utiliza las normas prescritas
por la Superintendencia Financiera de Colombia, Contaduria General de la Nacion y en lo no establecido en ellas,
las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Colombia establecidas en el Decreto 2649 de 1993.
Adicionalmente con las politicas contables internas, que forman parte del Sistema de Gestion Integrado.

Disponible:

Registra los recursos de alta liquidez con que cuenta el proyecto tales como dep6sitos en bancos y en otras
entidades financieras.

Cuentas Por Cobrar:

Registra los valores pendientes de cobro tales como impuestos y demas sumas por cobrar originadas en el
desarrollo del proyecto.
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Cuentas Por Pagar:

Las cuentas por pagar representan las obligaciones a cargo del Proyecto originadas por honorarios e impuestos
por cancelar.

De igual forma, esta constituido por los movimientos de aportes recibidos e intereses generados y la utilizacién
de los mismos.

Patrimonio:

Estéa constituido por el uso de los recursos del proyecto, con respecto al desarrollo y ejecucién del mismo.

Cuentas de orden:

Las cuentas de orden permiten el registro de operaciones y otras situaciones que no corresponden en todos los
casos a las cuentas activas ni pasivas, pero cuya informacion es importante para la administracion, asi como el
registro de los bienes y valores en custodia o en garantia.

NOTA 3. DISPONIBLE

Corresponde al saldo de las cuentas bancarias donde se reflejan los recursos depositados por el Banco
Interamericano de Desarrollo segun la Cooperacion Técnica No Reembolsable N° ATN/OC-14753-CO vy los
rendimientos financieros generados por estos recursos.

Los recursos de este convenio se manejan en una cuenta bancaria independiente, de Bancolombia cuenta de
ahorro especial.

A 31 de diciembre de 2015 el saldo disponible es:

2015
BID Cooperacion Bancolombia 702-39703532 426.649
Total Disponible 426.649

No existe restriccion sobre su disponibilidad.

Los rendimientos financieros se reinvertiran en la ejecucion de la Cooperacion.
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NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR

Registra la cuenta por cobrar a Bancolombia correspondiente a la Retencién en la Fuente generada por los
rendimientos financieros y el Gravamen al Movimiento Financiero generados en la cuenta Bancaria al 31 de
diciembre de 2015.

2015
Retencién en la Fuente 139
Gravamen al Movimiento Financiero 208
Total Cuentas Por Cobrar 347
A 31 de diciembre de 2015 las cuentas por pagar incluyen:
2015
Cuenta Por Pagar - Findeter (1) 361
Total Cuentas por Pagar 361
(1) Corresponde a los impuestos del convenio pagados a la Dian y Secretaria de Hacienda distrital, por parte de Findeter

generados por el convenio.

NOTA 6. APORTES

Corresponde a los recursos recibidos del Banco Interamericano de Desarrollo seguin la Cooperacion Técnica No
Reembolsable N° ATN/OC-14753-CO a diciembre de 2015, para la ejecucion del proyecto.

2015
Aportes -2015 478.940
Total Aportes 478.940
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NOTA 7. RESULTADO DE EJERCICIOS

Corresponde a los recursos ejecutados del Contrato desde el 22 al 31 de diciembre de 2015:

Resultados del Ejercicio (52.305)
Total Resultado del Ejercicio (52.305)

NOTA 8. CUENTAS DE ORDEN

Al cierre de diciembre 31 de 2015 se registra el valor pendiente por recibir del contrato equivalente a 336.754
usb

Valor Total del Convenio Dolares 500

1° Desembolso Recibido (163)

Valor por Recibir Dolares 337

Valor Dolar 31-12-2015 3.149,47

Reexpresion a Pesos 1.060.597

Saldo Balance 1.060.597

2015

Deudoras-Cooperacion Técnica BID 1.060.597
Deudoras Por el contrario Cooperacién Técnica (1.060.597)

BID
Total Cuentas de Orden -

NOTA 9. GASTOS OPERACIONALES

Corresponde al uso los recursos ejecutados durante el 22 al 31 de diciembre de 2015, de acuerdo a lo estipulado
Cooperacion Técnica No Reembolsable N° ATN/OC-14753-CO:

Gastos Operacionales (52.305)
Total Gastos Operacionales (52.305)
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FONDO TASAS COMPENSADAS
ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2015y 2014
Junto con el dictamen del revisor fiscal

INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los Sefiores Accionistas de la
Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter S. A.

16 de febrero de 2016

En mi calidad de revisor fiscal de la Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter he auditado el
balance general del fondo especial denominado “Tasas compensadas” al 31 de diciembre de 2015y el
resumen de las principales politicas contables indicadas en la Nota 2 y otras notas explicativas.

La administracion de Findeter es responsable por la preparacién y correcta presentacion de estos
estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y razonable presentacion de los estados financieros para que estén libres de errores de
importancia relativa debido a fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi
como establecer los estimados contables que son razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre dichos estados financieros con base en mi
auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones de revisoria fiscal y llevé a
cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Estas
normas requieren que la revisoria fiscal cumpla con los requisitos éticos y que planee y efectle la
auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores de
importancia relativa.
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Una auditoria de estados financieros implica, entre otras cosas, realizar procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los valores y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del Revisor Fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de
importancia relativa en los estados financieros. En la evaluacion de esos riesgos el Revisor Fiscal
considera el control interno relevante de la Financiera para la preparacién y razonable presentacion de
los estados financieros de los fondos que administra con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables usadas y de las estimaciones contables realizadas por la administracién de Findeter
en la preparacion de los estados financieros del fondo especial, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros en conjunto. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una
base razonable para fundamentar la opinién que expreso a continuacién.
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A los Sefnores Accionistas de la
Financiera de Desarrollo Territorial - Findeter S. A.

16 de febrero de 2016

En mi opinidn, los citados estados financieros auditados por mi, que fueron fielmente tomados de los
libros auxiliares de las cuentas de orden fiduciarias de la Findeter, presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacién financiera del fondo especial “Tasas Compensadas” al 31 de
diciembre de 2015, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia para instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, segun se indica
en la Nota 2 a los estados financieros.

Sin calificar mi opinién me refiero a la Nota 1 a los estados financieros en la cual se indica que los
recursos del fondo especial corresponden a ingresos recibidos por anticipado los cuales tienen como
finalidad ir compensando la proporcionalidad de las diferencias de tasa de colocacion de Findeter y a
las tasas finales de los entes territoriales beneficiarios de estas, por esta razdn no se presenta estado de
resultados.

Con base en el desarrollo de mis demas labores de revisoria fiscal, conceptlio también que durante el
periodo de 84 dias terminado el 31 de diciembre de 2015, la contabilidad del fondo especial se llevé de
conformidad con las normas legales y la técnica contable; las operaciones registradas en los libros y los
actos de los administradores de Findeter, se ajustaron a la normatividad y convenios
interadministrativos descritos en la Nota 2 a los estados financieros; la correspondencia, los
comprobantes de las cuentas del Fondo Especial se llevaron y conservaron debidamente; se
observaron medidas adecuadas de control interno y de conservacion y custodia de los bienes del
Fondo Especial, sobre las cuales no he efectuado ninguna recomendacion; y el balance y el estado de
resultado reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes riesgos a que se ve expuesto el
negocio, medido de acuerdo con los Sistemas de Administracion de Riesgos implementados por
Findeter.

José Wilson Rodriguez

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 8404-T

Miembro de PricewaterhouseCoopers Ltda.
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FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S.A.
ESTADO DE CUENTA DEL FONDO TASAS COMPENSADAS
BALANCE GENERAL A 31 DE DICIEMBRE

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Nota 2015

BIENES Y DERECHOS
Disponible 3 175.678.078
TOTAL BIENES Y DERECHOS 175.678.078

OBLIGACIONES

Cuentas por Pagar 4 1.206.069
Otras Obligaciones 5 174.472.009
TOTAL OBLIGACIONES 175.678.078

Las notas 1 a 5 son parte integrante de los estados financieros

LUIS FERNANDO ARBOLEDA GONZALEZ HOLLMAN JAVIER PUERTO BARRERA

Presidente Contador
Tarjeta Profesional No. 31196-T

JOSE WILSON RODRIGUEZ
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional N°8404-T
Miembro de PriceWaterHouseCoopers Ltda.
(Ver dictamen adjunto)
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FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S. A. FINDETER
TASAS COMPENSADAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2014

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

NOTA 1. NOTAS DE CARACTER GENERAL

Constitucion

Con el fin de establecer independencia en la administracion de los recursos recibidos por anticipado de tasas
compensadas Findeter analizo la conveniencia de registrar estas en estados independientes que facilitara su
control.

Los recursos de esta cuenta corresponden a ingresos recibidos por anticipado los cuales tienen como finalidad ir
compensando la proporcionalidad de las diferencias de tasa de colocacion de Findeter y a las tasas finales de los
entes territoriales beneficiarios de estas. Es de anotar que como es una disminucion de un pasivo no es necesario
generar ningun registro en el fondo que afecte que ingresos o gastos.

TASAS COMPENSADAS

PLANES VIALES DEPARTAMENTALES - TASA COMPENSADA

Son los recursos ordinarios de la Entidad, que se destinaran para atender las colocaciones de los créditos
aprobados con esta linea, y que compensan la tasa de interés de redescuento, con recursos del presupuesto
General de la Nacién de acuerdo con el Articulo 7 del Decreto No. 925 del 18 de marzo de 2009.

EDUCACION SUPERIOR TASA COMPENSADA

Son los recursos ordinarios de la Entidad, que se destinan para atender las colocaciones de los créditos
aprobados con esta linea y que cuentan con recursos provenientes del presupuesto General de la Nacién a través
del Ministerio de Educacién Nacional para compensar la tasa de redescuento, de acuerdo a lo establecido en el
Decreto 3210 de 29 de agosto de 2008.

TURISMO TC CASANARE

Son los recursos ordinarios de la Entidad, que se destinan para atender las colocaciones de los créditos
aprobados con esta linea por los intermediarios financieros y que cuentan con recursos provenientes del
Departamento del Casanare que compensan la tasa de redescuento segun Convenio Interadministrativo No. 30
del 26 de noviembre del 2008.
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TURISMO TC META

Son los recursos ordinarios de la Entidad, que se destinan para atender las colocaciones de los créditos
aprobados con esta linea por los intermediarios financieros y que cuentan con recursos provenientes del
Departamento del Meta que compensan la tasa de redescuento seguin Convenio Interadministrativo No. 7 del 23
de enero del 2009.

TURISMO TC NORTE DE SANTANDER

Son los recursos ordinarios de la Entidad, que se destinan para atender las colocaciones de los créditos
aprobados con esta linea por los intermediarios financieros y que cuentan con recursos provenientes del
Departamento de Norte de Santander que compensan la tasa de redescuento segun Convenio
Interadministrativo No. 15 del 10 de septiembre del 2009.

TURISMO TC HUILA

Son los recursos ordinarios de la Entidad, que se destinan para atender las colocaciones de los créditos
aprobados con esta linea por los intermediarios financieros y que cuentan con recursos provenientes del
Departamento de Huila que compensan la tasa de redescuento seguin Convenio Interadministrativo No. 0147 del
23 de julio del 2009.

TURISMO TC GUAINIA

Son los recursos ordinarios de la Entidad, que se destinan para atender las colocaciones de los créditos
aprobados con esta linea por los intermediarios financieros y que cuentan con recursos provenientes del
Departamento de Guainia que compensan la tasa de redescuento segin Convenio Interadministrativo No. 027
del 02 de septiembre del 2009.

TASA COMPENSADA PARA INFRAESTRUCTURA SOSTENIBLE

Son los recursos ordinarios de la Entidad, que se destinan a la financiacion de inversiones en: construccion,
reconstruccion, reparacién, mejoramiento, ampliacion, equipamiento, operacién y mantenimiento de
infraestructura en los sectores de transporte, servicios publicos, desarrollo urbano, construccién y vivienda, y
que compensan la tasa de redescuento con recursos del presupuesto General de la Naciéon de acuerdo con los
Decretos 4808 del 29 de Noviembre del 2010y 2762 del 28 de diciembre de 2012.

TASA COMPENSADA SALUD 2012

Son los recursos ordinarios de la Entidad, que se destinan para la financiacion de proyectos para: 1 Adquisicion,
construccién, remodelacién, ampliacion, dotacion de infraestructura para prestacion de servicios de salud; 2
Actualizacién tecnolégica (reposicion, compra y dotaciébn de equipos para prestacion de servicios);, 3.
Reorganizacién, redisefio y modernizacién de las redes publicas prestadoras de servicios de salud, y que
compensan la tasa de redescuento con recursos del presupuesto General de la Nacion de acuerdo con el Decreto
2551 de 2012.
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TASA COMPENSADA ISVIMED

Son los recursos ordinarios de la Entidad, que se destinan para la financiacion de proyectos para Vivienda de
Interés Prioritario- VIP- y Viviendas de Interés Social -VIS, y que compensan la tasa de redescuento con recursos
de entidades territoriales, de entidades publicas del orden descentralizado territorial y de entidades privadas, de
acuerdo con el Decreto 0254 del 20 de febrero de 2013y el Convenio Interadministrativo N° 03 del 11 de abril de
2013.

TASA COMPENSADA CASANARE 2

Son los recursos ordinarios de la Entidad, que se destinan para la financiacién de proyectos o actividades
relacionadas con el sector turismo y que compensan la tasa de redescuento con recursos de la nacién, entidades
publicas del orden nacional, entidades territoriales o sus descentralizadas, organismos internacionales,
organismos no gubernamentales, corporaciones regionales, fondos nacionales o regionales, asociaciones o
agremiaciones sectoriales publicas o privadas entre otros, de acuerdo con la Ley 1101 del 22 de noviembre de
2006 y el Convenio Interadministrativo N°30 del 26 de noviembre de 2008.

NOTA 2. PRINCIPALES POLITICASY PRACTICAS
CONTABLES

En sus registros contables y para la preparacion de sus estados financieros, la entidad utiliza las normas prescritas
por la Superintendencia Financiera, las de la Contaduria General de la Nacién y en lo no establecido en ellas las
normas de contabilidad generalmente aceptadas en Colombia establecidas en el Decreto 2649 de 1993.

Disponible:

Registra los recursos de alta liquidez con que cuenta la Entidad tales como: depdsitos en bancos y otras
entidades financieras.

Cuentas Por Pagar:

Las cuentas y documentos por pagar representan las obligaciones a cargo de la Entidad originadas en el recaudo
de las obligaciones canceladas por los entes territoriales, que deben ser girados a los distintos beneficiarios.
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NOTA 3. DISPONIBLE

Esta conformado por saldos en las cuentas de ahorro bancarias, en las cuales se administran los recursos de cada
una de las tasas compensadas.

A 31 de diciembre de 2015, la conciliacidon bancaria del fondo no presenta partidas pendientes de registrar en
libros.

Cuentas de Ahorro Valor
Popumen TC 220063108310 22,128,093
Banhuila TC 03150276941 497,656
Banvillavicencio TC 03150276658 136,522
Banorte de Santander TC 03150276801 29,975
Bancasanare TC 03150276585 57,496
Banguainia TC 03150276500 223,684
Banmeta TC 03150276445 124,027
Banguajira TC 03150276399 118,972
Banarmenia TC 03150276267 35,601
Banisvmed TC 03150275821 8,384
Gnb Sudameris TC 91000002390 15
Gnb Sudameris TC 91000002520 2,524,542
Daviminsalud TC 475300044413 140,029,092
Bancolombia Bancasanare Il TC 03143917214 450,970
Bancolombia TC 70216604782 8,812,919
Bancolombia Caldas TC 5487 500,129
Total 175,678,078

NOTA 4. CUENTAS POR PAGAR

Registra los saldos por pagar a Findeter correspondiente a los intereses de Tasa Compensada causados durante
el mes de diciembre y los rendimientos financieros pendientes por reintegrar a cada uno de los beneficiarios asi.

Intereses de Tasa Compensada
Causados - Diciembre

Beneficiario Saldo
Findeter 1,103,467
Total 1,103,467
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Rendimientos Financieros por Pagar

Beneficiario Saldo

Ministerio de Educacion 101,864
Otros 738
Total 102,602

NOTA 5. OTROS PASIVOS

Los otros pasivos del Fondo de Tasas Compensadas corresponden a saldos de Ingresos recibidos por anticipado
asi:

Beneficiario Saldo
Ministerio de Educacion 32,969,034
Ministerio de Salud y Proteccion Social 138,847,878
Turismo Otros 2,137,088
Total 173,954,001

Intereses Tasa Compensada Pendientes por Trasladar a

Findeter
Beneficiario Saldo
Ministerio de Salud y Proteccion Social 402,016
Otros 115,992

Total 518,008
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